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1. ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: EPH Financing SK, a. s.

Sidlo spolo¢nosti: Lamacdska cesta 3/A

v

Bratislava 841 04

ICO: 48 048 003

Den zapisu: 17.2.2015

Prévna forma: Akciova spoloénost

Zakladné imanie: 25 000,- EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
¢.: 6099/B

(dalej len ,Spoloénost™)

2. HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spoloénost bola zalozend 26.1.2015 a do obchodného registra bola zapisand dha 17.2.2015
Obchodnym registrom Okresného sudu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa, vlozka 6099/B. Dna
13.5.2015 doslo k zmene obchodného mena spolo¢nosti z MOMOKO a. s. na EPH Financing SK, a. s.

3. UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Kipa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod).

Sprostredkovatelska &innost v oblasti sluZieb.

Sprostredkovatelska cinnosti v oblasti obchodu.

Organizovanie kultdrnych a inych spolo¢enskych podujati.

Vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej ¢innosti.

Reklamné a marketingové sluzby.

Administrativne sluzby.

Uskutocnovanie stavieb a ich zmien.

Ndkladnd cestnd doprava vykonavand vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla

Pocitacové sluzby.

Prendjom hnutelnych veci.

Cinnost podnikatelskych, organizaénych a ekonomickych poradcov.

Prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s
prenajmom.

vvvvv

vvvvv

bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét.

4. ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOCNOSTI
v U¢TOVNOM 0BDOB]

K 31.12.2017 bolo predstavenstvo zlozené z:

Daniel Kretinsky - ¢len predstavenstva
Marek Spurny - ¢len predstavenstva
Pavel Horsky - Clen predstavenstva
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K 31.12.2017 bola dozornd rada zloZena z:
e Jan Springl - ¢len dozornej rady
e Ondrej Novak - ¢len dozornej rady
e Petr Sekanina - ¢len dozornej rady

Konanie menom spoloénosti:

Clenovia predstavenstva mdZu zastupovat spolo¢nost vo véetkych zaleZitostiach, a to tak, Ze spolo¢nost
zastupuju navonok vzdy dvaja Clenovia predstavenstva spolocne.

Informacie o konsolidovanom celku:

Spolo¢nost je zahrnutd do konsolidaéného celku spoloénosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Konsolidovand Gétovnd zdvierka, ktord je sucéastou konsolidovanej vyroénej spravy, je uloZend
v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe.

Spoloénost nemala v roku 2017 Ziadnych zamestnancov.

U¢tovnd zdvierka Spolocnosti k 31.12.2017 je zostavend ako riadna UGétovnad zévierka
podla § 17 ods. 6 zdkona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve za Gctovné obdobie od 1.1.2017
do 31. 12. 2017 v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou.

Hospodarska ¢innost spoloénosti nepredstavuje Ziadne riziko a nema Ziaden dopad na kvalitu Zivotného
prostredia.

Rizikd a neistoty ktorym je spoloénost vystavend su opisané v &asti o informacidch emitenta CP,
na strane 6 - 8 tejto vyroc¢nej spravy.

5. VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

EPH Financing SK, a.s. (dalej len "Spoloénost") bola zaloZzena dia 26.1.2015 a 17.2.2015 zapisana do
obchodného registra Slovenskej Republiky a pésobi ako obchodnik a emitent na trhu cennych papierov.

Upisané a splatené zakladné imanie k 31.12.2017 pozostava z 10 kmenovych akcii v nominalnej hodnote
2 500,- EUR za akciu, akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia kmenovych
akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovu akciu. S kmenovymi akciami nie
su spojené Ziadne osobitné prava kontroly ani obmedzenia hlasovacich prav. Prava a povinnosti spojené
s kmenovymi akciami su blizSie definované v Stanovach Spolocnosti. Zakladné imanie spoloc¢nosti bolo
dna 17.2.2015 zapisané do obchodného registra v sume 25 000,- EUR.

Dna 24.6.2015 predstavenstvo Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len "BCPB") rozhodlo
o prijati emisie dlhopisov spolo¢nosti, ISIN: SK4120010836 séria 01, v zaknihovanej podobe, vo forme na
doruditela, v celkovej sume menovitych hodnét 75 000 000,- EUR, s menovitou hodnotou jedného
dlhopisu 1 000,- EUR, v poéte 75 000 kusov na regulovany volny trh BCPB.

Datum emisie dlhopisov Spoloénosti bol stanoveny na 29.6.2015. Dha 30.6.2015 sa dlhopisy zacali
obchodovat pod nazvom EPH 4,20/2018, ISIN: SK4120010836 séria 01,
objem emisie: 75 000 000,- EUR v menovitej hodnote 1 000,- EUR a urokovym vynosom 4,20 % p.a.
(30E/360) vyplacany za kazdy polrok spatne.

Prvym dfiom vyplaty Grokového vynosu je 29.12.2015. Pokial neddjde k pred¢asnému splateniu dlhopisov
bude menovita hodnota dihopisov splatena jednorazovo dina 29.6.2018.

K 31.12.2017 bol poéet upisanych a vydanych dlhopisov 75 000 kusov, Co predstavuje cely objem emisie.

Dna 1.7.2015 Spoloénost uzavrela Zmluvu o Uvere S0 spoloénostou
Energeticky a pr@myslovy holding, a.s. (dalej len "EPH") so sidlom Pafizska 130/26, Josefov,
110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 283 56 250, zapisana v Obchodnom registri Mestského studu
v Prahe, oddiel: B, vioZka & 21747, ktorou sa zaviazala poskytnut Gver do celkovej vysky prostriedkov uz
upisanych dlhopisov EPH 4,20/2018, najviac vSak 75 000 000,- EUR s datumom splatnosti 27.6.2018.
EPH sa Spolo¢nosti zavazuje zaplatit Grok v celkovej vySke rovnajlcej sa suétu vsetkych Grokov (pred
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zdanenim), ktoré je Spolo¢nost povinna zaplatit majitefom dlhopisov. Dalej sa zavédzuje poskytndf
Spoloc¢nosti ako protihodnotu za poskytnutie Gveru bezplatni finanén zaruku, uhradit Spoloénosti vietky
poplatky za administraciu dlhopisov a naklady spojené s vydanim dlhopisov, naklady spojené s plnenim
zadkonnych a tomu podobnych poziadaviek ako aj dohodnuti odmenu.

Dna 2.3.2017 predstavenstvo BCPB rozhodlo o prijati emisie  dlhopisov  Spolo¢nosti,
ISIN: SK4120012600, v zaknihovanej podobe, vo forme na doruditela, v celkovej sume menovitych
hodn6t 75 000 000,- EUR, s menovitou hodnotou jedného dlhopisu 1 000,- EUR, v poéte 75 000 kusov na
regulovany volny trh BCPB.

Datum emisie dlhopisov Spolocnosti bol stanoveny na 28.2.2017. Dfa 6.3.2017 sa dlhopisy zacali
obchodovat pod ndzvom EPH 3,50/2020, ISIN: SK4120012600, objem emisie 75 000 000,- EUR
v menovitej hodnote 1 000,- EUR a Grokovym vynosom 3,50% p.a. (30E/360) vyplacany za kazdy polrok
spétne. Pokial neddjde k predéasnému splateniu dlhopisov bude menovita hodnota dlhopisov splatena
jednordzovo dna 28.8.2020.

K 31.12.2017 bol pocet upisanych a vydanych dlhopisov 54 000 kusov.

Dfha 28.2.2017 Spoloénost uzavrela Zmluvu o UGvere s EPH, ktorou sa zaviazala poskytnut Gver
do celkovej vysky prostriedkov uz upisanych dlhopisov EPH 3,50/2020, najviac vSak 75 000 000,- EUR s
datumom splatnosti 28.8.2020. EPH sa SpolocCnosti zavéazuje zaplatit Grok v celkovej vyske rovnajlcej sa
suctu vsetkych urokov (pred zdanenim), ktoré je Spoloénost povinnd zaplatit majitefom dlhopisov. Dalej
sa zavazuje poskytnit Spoloénosti ako protihodnotu za poskytnutie Gveru bezplatnd finanéni zéaruku,
uhradit Spolo¢nosti vetky poplatky za administraciu dihopisov a néaklady spojené s vydanim dlhopisov,
naklady spojené s plnenim zdkonnych a tomu podobnych poZiadaviek ako aj dohodnutd odmenu.

V priebehu U¢tovného obdobia od 1.1.2017 do 31.12.2017 vykondvala Spoloénost aktivity v oblasti
emisie dlhopisov. Vyhradn( ¢&ast vynosov tvorili finanéné vynosy, ato Urokové vynosy vo vyske
4 713 tis. EUR. Ku koncu roka 2017 Spolo¢nost vykazala vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske
8 tis. EUR a vlastné imanie 42 tis. EUR.

Hlavné ekonomické ukazovatele

v tis. EUR 2017 2016
Aktiva celkom - 128 832 74 475
Neobezny majetok 53 347 74 277
Obezny majetok 75 485 198
Casové rozligenie - -
Pasiva celkom 128 832 74475
Zakladné imanie 25 25
Rezervny fond - ) 3 3
Vysledok hospodarenia minulych rokov 6 2
Vysledok hospodarenia 8 4
Cudzie zdroje 128 790 74 441

Casové rozliSenie - -

Ukazovatele finanénej situacie

2017 2016
Celkova zadlZenost 99,97% 99,95%
Dlhodobd zadlzenost B 41,37% 99,90%
Okamzita likvidita 0,00 4,02
Bezna likvidita 0,00 4,14
Celkova likvidita 0,00 4,14

Celkova zadlZenost = zdvéazky / spolu majetok

Dlhodoba zadlzenost = (dlhodobé zavizky + bankové tvery dlhodobé) / spolu majetok

Okamzitd likvidita = financ¢né Gcty / (kratkodobé zavazky + beZné bankové Uvery + krdtkodobé finanéné vypomoci)
Beznd likvidita = (financné Gcty + kratkodobé pohladavky) / (kratkodobé zavézky + beZné bankové (very +
kratkodobé financ¢né vypomoci)

Celkova likvidita = (finan¢né Gty + kratkodobé pohladdvky + zdsoby) / (kratkodobé zavézky + beZné bankové Uvery
+ kratkodobé finan¢né vypomoci)
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Ukazovatele efektivnosti hospodarenia

2017 2016
Rentabilita celkového kapitdlu ROA 3,66% 4,32%
Rentabilita trzieb - -
Rentabilita zakladného imania 32% 16%
Rentabilita vlastného kapitalu ROE 19,05% 11,76%

Rentabilita celkového kapitdlu ROA = (vysledok hospodarenia za G¢tovné obdobie + nakladové Uroky) / spolu
vlastné imanie a zavazky

Rentabilita trzieb = vysledok hospodarenia za G¢tovné obdobie / (trzby z predaja tovaru + trzby z predaja
vlastnych vyrobkov a sluzieb)
Ukazovatel Re ili Al

Rentabilita zadkladného imania = vysledok hospodarenia za (étovné obdobie / zakladné imanie

Rentabilita vlastného kapitalu ROE = vysledok hospodarenia za (i¢tovné obdobie / vlastné imanie
6. INFORMACIE EMITENTA CP PODLA §20 ODS. 5, 6 a 7 ZAKONA O UCTOVNICTVE
¢ Ciele a metddy riadenia rizik v Spolo¢nosti

V rdmci svojej &innosti je EPH Skupina (dalej ako "Skupina"), teda nepriamo aj emitent, vystavena
réznym trhovym rizikdm, predovSetkym riziku zmeny uUrokovych sadzieb, vymennych kurzov a cien
komodit. Aby Skupina minimalizovala tieto rizika, uzatvara derivatové zmluvy, s vyuzitim nastrojov, ktoré
st na trhu k dispozicii, ktorymi Skupina zabezpecuje jednotlivé transakcie i celkové rizika.

¢ Rizika, ktorym je Spoloénost vystavena

Najdélezitejsimi finanénymi rizikami su pre Skupinu, nepriamo aj emitenta, Uverové riziko, riziko likvidity,
urokové riziko a menové riziko.

(a) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty, ktord Skupine hrozi, ak odberatel alebo zmluvna strana
finanéného nastroja zlyhad pri plneni si svojich zmluvnych zavézkov. Toto riziko vznikd predovsetkym
politiku, podla ktorej je kaZzdy novy zdkaznik poZadujuci vyrobky alebo sluzby nad urcity limit
(ktory je stanoveny na zaklade velkosti a charakteru konkrétneho podniku) najskér podrobeny
individudlnej analyze jeho U(verovej schopnosti a aZz potom si mu ponuknuté Standardné platobné
a dodacie podmienky. Skupina poZaduje taktiez od zakaznikov poskytnutie vhodnej formy zaruky alebo
zalohy. Hodnotenia Uverovej expozicie sa priebezne monitoruje.

Dalsie aspekty zniZenia Gverového rizika:

Skupina pdsobi predovSetkym ako vyrobca elektriny a energetickd spoloénost, a ma preto $pecifick(
Struktlru zdkaznikov. Distribuéné spoloc¢nosti predstavuju velmi nizke Uverové riziko. Velki klienti st
na dodavkach elektriny zavisli, ¢o Uverové rizika znacne zniZuje. Okrem toho sa pred nadviazanim
aktivneho vztahu s obchodnikmi vyZaduju bankové zaruky a platenie preddavkov. DoterajSie sklsenosti
ukazuju, Ze tieto opatrenia st z hladiska eliminacie Gverového rizika velmi ucinné.

Uétovna hodnota finanéného majetku (vratane vystavenych zaruk) predstavuje maximalne Gverové riziko
v pripade, Ze zmluvnd strana finan¢ného nastroja zlyha pri plneni si svojich zmluvnych zavazkov
a zaroven sa zisti, Ze dané zaruky alebo zabezpecenia su bezcenné. Tato Ciastka teda znaCne prevysuje
predpokladané straty, ktoré st zahrnuté v opravnej polozke na znizenie hodnoty.

Skupina tvori opravni poloZku na znizenie hodnoty na zdklade odhadu strat, ku ktorym méze dbjst
pri pohladadvkach z obchodného styku a pri ostatnych pohladavkach. Hlavné zlozky tejto opravnej polozky
zahffhaju jednak S$pecifickil zloZku strat vztahujicu sa k jednotlivym vyznamnym rizikdm, jednak
skupinovu zlozku vytvorentl pre skupinu podobného majetku ku stratam, ktoré vznikli, ale doteraz neboli
identifikované. Portfoliova opravna poloZka na straty sa stanovuje na zaklade historickych dat z platobnej
Statistiky u podobného finan¢ného majetku.
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(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze sa Skupina dostane do taZkosti s plnenim povinnosti spojenych so svojimi
finanénymi zdvdzkami, ktoré sa vypriadavaju prostrednictvom penaznych prostriedkov alebo iného
finanéného majetku. Jednotlivé spolo¢nosti v Skupine pouzivaju rézne metddy riadenia rizika likvidity.
Vedenie Skupiny sa zameriava na metdédy pouzivané finanénymi institGciami, t. j. na diverzifikaciu
zdrojov finanénych prostriedkov. Tato diverzifikacia dava Skupine flexibilitu a obmedzuje jej pripadnud
zavislost na jednom zdroji financovania. Riziko likvidity sa vyhodnocuje predovsetkym sledovanim zmien
v Strukture financovania a porovnavanim tychto zmien so stratégiou Skupiny pri riadeni rizika likvidity.
Sucastou stratégie riadenia rizika likvidity je aj skutoénost, Ze Skupina drzi ¢ast svojich aktiv vo vysoko
likvidnych financnych prostriedkoch.

Skupina dba sStandardne na to, aby mala dostatok penaznej hotovosti a majetku s kratkodobou
splatnostou k okamzitému pouZitiu na krytie ocakavanych prevadzkovych nakladov na obdobie 90 dni,
a to vratane splacania finanénych zavézkov, nie vSak na krytie ndkladov z potencidinych dopadov
extrémnych situdcii, ktoré nie je mozné primerane predvidat, napriklad prirodné katastrofy.

(c) Urokové riziko

Skupina je vo svojej ¢&innosti vystavend riziku vykyvov uUrokovych sadzieb, pretoze uroCené aktiva
(vratane investicii) a Urocené zavazky majl rézne datumy splatnosti alebo precenenia, alebo su splatné
alebo precefiované v réznej vyske. DIZka obdobia, poc¢as ktorej ma urdity finanény nastroj pevnu Urokovu
sadzbu, preto ukazuje, do akej miery je dany financny nastroj vystaveny urokovému riziku.

K znizeniu vysky dlhu, ktory je vystaveny vykyvom v Grokovej miere, a k znizeniu Urokovych nakladov sa
pouzivaju rdézne typy derivatov, predovsetkym Urokové swapy.

Ide o zmluvy, ktoré su zvyéajne dohodované na menovitd hodnotu nizsiu (alebo rovnakui) a na termin
splatnosti krat$i (alebo rovnaky) v porovnani s ¢iastkou a terminom prislusného podkladového finanéného
zdvazku, takze sa kazdd zmena redlnej hodnoty a/alebo ocakdvanych buddcich penaznych tokov
pri tychto zmluvdch vykompenzuje odpovedajicou zmenou redlnej hodnoty a/alebo predpokladanych
buducich penaznych tokov z podkladovej pozicie.

(d) Menové riziko

Finanénd pozicia a penazné toky Skupiny st ovplyviované kolisanim platného vymenného kurzu cudzich
mien.

ANV

Skupina je vystavend menovému riziku pri predaji, ndkupe a p6zickach denominovanych v inych menach,
ako su prislusné funkéné meny pouzivané spoloénostami v Skupine. Ide predovSetkym
o meny EUR, USD a PLN.

K zniZovaniu menovych rizik, ktoré ohrozuji majetok, zdvdzky a ocCakavané budlce penazné toky
Skupiny v cudzej mene, sa pouzivaju rdzne typy derivatov. Ide hlavne o menové forwardy,
z ktorych véédina ma splatnost kratsiu ako jeden rok.

Tieto zmluvy s beZne uzatvdrané na rovnakd menoviti hodnotu a rovnaky termin exspirdcie ako
u prisludného podkladového finanéného zavazku alebo ocakdvanych buducich penaznych tokov,
takZe sa kazda zmena redlnej hodnoty a/alebo buducich penaznych tokov tychto zmliv, ktord vyplynie z
potencidlneho posilnenia alebo oslabenia ceskej koruny oproti inym mendm, plne vykompenzuje
odpovedajicou zmenou redlnej hodnoty a/alebo predpokladanych budlcich penaznych tokov
z podkladovej pozicie.

Pokial ide o pefazny majetok a zavazky denominované v zahrani¢nych menach, snazi sa Skupina
udrziavat rizikd na prijatelnej Grovni tym, Ze ak musi rieSit kratkodobU nerovnovdhu, nakupuje
a preddva zahrani¢né meny za spotové sadzby.

(e) Komoditné riziko
Skupina je vystavend rizikam, ktoré vyplyvaju z kolisania cien komodit, hlavne energie, plynu

a emisnych kvét, a to tak na strane ponuky, tak i na strane dopytu. K zmierneniu dopadu kolisania cien
komodit slizia rdézne typy derivatov, predovsetkym swapy.
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(f) Regulaéné riziko

Skupina je vystavena rizikam, ktoré vyplyvaju zo Statnej reguldcie predajnych cien elektriny a plynu.
Predaj elektriny stredne velkym a velkym odberatelom je predmetom zmliv o zdruZenych sluzbach
dodavky elektriny. Takéto zmluvy spravidla stanovuji cenu za dodavku komodity. Cena distribucie
a ostatnych zloZiek je stanovend na zdaklade cenovych rozhodnuti Energetického regulaéného uradu pre
distribu¢né spolocnosti, operatora trhu a prevadzkovatela prenosovej sustavy. V pripade maloodberatelov
a domacnosti stanovuji zmluvy o zdruZenych sluzbach dodavky elektriny produkty, ku ktorym su
vystavované cenniky v sulade s cenovymi rozhodnutiami Energetického regula¢ného Uradu pre dany
regulovany subjekt ako pre dodavatela elektriny.

Zakladny ramec cenovej regulacie dodavok plynu je uvedeny v zakone €. 250/2012 Zb., o reguldcii
v sietovych odvetviach, a v regulaénej politike pre su¢asné regulaéné obdobie 2017 - 2021. Podrobnosti
tykajlce sa rozsahu a spdsobu uskutofiovania cenovej regulacie sl stanovené vo vSeobecne zévéznych
pravnych predpisoch vydanych Uradom pre reguldciu sietovych odvetvi.

V roku 2017 aj nadalej podliehali cenovej regulacii dodavky plynu domacnostiam, dodavky plynu
maloodberatefom, dodavky plynu dodavatelom poslednej instancie, dodavky elektriny domacnostiam
a dodavky elektriny maloodberatelom.

(g) Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strat zo sprenever, neopravnenej €innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznikd pri vSetkych innostiach Skupiny a hrozi vSetkym
podnikatelfskym subjektom. Prevadzkové riziko zahfia aj pravne riziko.

Ciefom Skupiny je riadit prevadzkové riziko tak, aby zachovala rovnovahu medzi zabrdnenim vzniku
finanénych strat a poskodenim dobrého mena Skupiny na jednej strane a celkovou efektivitou
vynaloZenych ndkladov. Postupy riadenia rizik by taktiez nemali branit iniciative a tvorivosti.

Primdrna zodpovednost za uplatfiovanie kontrolnych mechanizmov pre zvladanie prevadzkovych rizik
nesie vedenie kazdej dcérskej spoloénosti. Pomahat jej v tom maju véeobecné Standardy pre riadenie
prevadzkovych rizik s platnostou pre celt Skupinu. Tieto véeobecné $tandardy, spracovavané oddelenim
rizika, pokryvaju nasledujlce oblasti:

e poziadavky na odsuthlasenie a monitorovanie transakcii

e identifikacia prevadzkovych rizik v rdmci kontrolného systému kaZdej dcérskej Spolo¢nosti (stanovenie
podmienok pre zniZovanie a obmedzovanie prevadzkovych rizik a ich dopady a désledky; odportcania
vhodnych rieSeni pre tito oblast)

e ziskanim prehfadu o prevadzkovych rizikdch si Skupina vytvara predpoklady k stanoveniu
a nasmerovaniu postupov a opatreni, ktoré budid viest k zniZovaniu prevadzkovych rizik a k prijatiu
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujlcich rizik;

- zadati procesu, ktory bude viest o zniZovaniu moznych dopadov; alebo

- k zlZeniu priestoru k rizikovym ¢innostiam alebo ich GplIné zastavenie.

e Vyhlasenie o sprave a riadeni Spoloénosti (emitenta cennych papierov)

- Spoloénost neprijala a neuplatiiuje Kédex o riadeni spoloCnosti, pretoze je v sucasnosti
iba odporuéenim a nejednd sa o vSeobecne zavazné pravidla, ktorych dodrZiavanie by bolo
v Slovenskej republike povinné. Spoloénost dodriuje vsetky poZiadavky na spravu a riadenie
spolo€nosti, ktoré stanovuju obecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky. Riadi sa
Prospektom v zmysle zdkona o cennych papieroch, ktory obsahuje vSetky tdaje o Emitentovi cennych
papierov, ruditelovi a dlhopisoch. Prospekt, ako aj vSetky dokumenty v fiom uvedené su pristupné v
sidle Spolo¢nosti a tiez v elektronickej podobe na internetovej stranke Emitenta

http://www.epholding.cz/investori/eph-financing-sk/.

- Zakladné informécie o sprdve a metédach riadenia sG obsiahnuté v Zakladatelskej listine spolo¢nosti
a Stanov spoloénosti. Spolo¢nost sa v stiéasnej dobe riadi a dodrZuje vSetky poziadavky na spravu a
riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuju vSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky.
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- Systém vnutornej kontroly a riadenia rizik - Systém spracovania uctovnictva sa riadi prisluSnymi
ustanoveniami zdkonov a vyhlasok platnych v Slovenskej republike a Medzinarodnymi Standardami
finanéného vykaznictva (IFRS EU). Spolo¢nost vedie podvojné Gétovnictvo. Uétovny rozvrh je zadany
v dvoch Gétovnych okruhoch, pre medzindrodné Standardy a pre slovenské Gcétovné Standardy.
Zmeny modze vykonavat iba uréené pracovisko. Pri zavierkach sa vykonava kontrola zostatkov
vietkych Gétov. Spoloénost je riadend takisto za pomoci ndstrojov controllingu. Tieto nastroje su
zamerané na vyhodnocovanie kliéovych finanénych aj nefinanénych ukazovatelov vykonnosti
s ciefom dosiahnutia hospodarskych planov Spoloénosti. Dozor nad Uctovnictvom vykonava aj Vybor
pre audit.

- Prdvomoci $tatutdrneho orgdnu - Predstavenstvo je statutdrnym orgdnom Spoloénosti a je opravnené
konat v mene Spoloénosti vo vsSetkych veciach a zastupuje Spolo¢nost voéi tretim osobam,
pred sidom a pred inymi orgdnmi. Predstavenstvo je povinné riadit sa rozhodnutiami a vykonavat
rozhodnutia valného zhromazdenia. K 31.12.2017 ma troch ¢lenov predstavenstva: Daniel Kietinsky -
¢len predstavenstva (od 27.4.2015), Marek Spurny - Clen predstavenstva (od 27.4.2015) a Pavel
Horsky - &len predstavenstva (od 27.4.2015). Clenovia predstavenstva méZu zastupovat Spolo¢nost
vo vdetkych zdleZitostiach, a to tak, Ze Spoloénost zastupuji navonok vzdy dvaja clenovia
predstavenstva spoloéne. Kompetencie predstavenstva st vymedzené v Stanovach Spolo¢nosti. V ich
zmysle predstavenstvo riadi ¢innost Spoloénosti a rozhoduje o vsetkych zaleZitostiach Spolocnosti,
pokial' nie si pravnymi predpismi a Stanovami Spoloénosti vyhradené do pdsobnosti inych organov
Spolo&nosti. Zvlastne pravomoci rozhodnut o vydani alebo spdtnom odkupeni dlhopisov nemaju.

- Prdvomoci valného zhromaZdenia - Valné zhromazdenie je najvys$sim orgdnom Spolo¢nosti a méze si
vyhradit rozhodovanie o veciach, ktoré inak patria do pésobnosti inych orgdnov Spolo¢nosti. Sklada
sa zo vSetkych na fiom pritomnych akciondrov. Pravo zGéastnit sa na rokovani valného zhromazdenia
maju aj vsetci &lenovia predstavenstva, dozornej rady a osoby, ktorych (éast schvdélilo valné
zhromazdenie. Akciondr mdzZe vykondvat svoje prava na valnom zhromazdeni aj prostrednictvom
splnomocnenca. Valné zhromazdenie zvolava predstavenstvo, ak pravny predpis neustanovuje inak.
Predstavenstvo je povinné zvolat riadne valné zhromazdenie najmenej raz za kalendarny rok,
a to v mesiaci jun. Valné zhromazdenie rozhoduje hlasovanim. Valné zhromazdenie je spdsobilé
uzndsat sa, ak sU pritomni akciondri majlci akcie s menovitou hodnotou predstavujicou Uhrnom
najmenej 1/2 zdkladného imania spoloénosti. Rozhodnutie o zmene stanov, zvyseni alebo zniZeni
zdkladného imania a zruseni spoloénosti vyZaduje suhlas 2/3 vacésiny hlasov pritomnych. V ostatnych
zéleZitostiach rozhoduje valné zhromaZzdenie nadpoloviénou vacsinou hlasov pritomnych, pokial
pravny predpis neurcuje inak.

- Spoloénost vyhlasuje, ze ku dfiu zostavenia vyro¢nej spravy nema uzatvorené vyznamné dohody,
ktorych platnost by konéila v désledku zmeny jej kontrolnych pomerov atiez nemd uzatvorené
dohody s ¢lenmi jej organov alebo zamestnancami, na ktorych zdklade sa im mé poskytnut nahrada
z dovodu skonéenia pracovného pomeru.

- Ku dfiu zostavenia vyrotnej spravy Spoloénost nemd vo vlastnictve a nevydala iné cenné papiere
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v ziadnom clenskom State alebo State Europskeho
hospodarskeho priestoru.

- Spoloénost vyhlasuje, Ze vykon hlasovacich prav akciondrov nie je v Stanovach Spolo¢nosti
obmedzeny.

- Spoloénost nema Ziadne vedomie o dohodach medzi majitelmi cennych papierov, ktoré by mohli viest

k obmedzeniu prevoditelnosti cennych papierov. Majitelia dlhopisov neziskavaji ich kupou Ziadne
hlasovacie prava v Spolo¢nosti ani prava kontroly.

7. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENI UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31.12.2017 Spoloénost vydala dalSich 21 000 ks dlhopisov EPH 3,50/2020 v menovitej hodnote
21 000 tis. EUR.
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8. INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANCNE)J SITUACII ZA ROK
2017

V roku 2018 sa bude spoloénost EPH Financing SK, a. s. usilovat o dosiahnutie kladného hospodérskeho
vysledku a efektivne hospoddrenie. V nasledujucom Gétovnom obdobi bude Spoloénost nadalej pdsobit
na trhu cennych papierov prostrednictvom emisie dihopisov. Spoloénost olakdva kladny hospodarsky
vysledok aj v nasledujicom uUc¢tovnom obdobi, ktory bude vykdzany najmé z titulu kladnej urokovej
marze.

9. NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

V roku 2017 vykdzala Spoloénost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vy$ke 8 tis. EUR. O naloZeni
s vysledkom hospodarenia rozhodne valné zhromazdenie SpoloCnosti na svojom zasadnuti v roku 2018.
Statutadrny organ Spolo¢nosti navrhuje valnému zhromaZdeniu pouzit zisk vo vyske 8 tis. EUR
prevedenim na Gcet Nerozdeleny zisk minulych rokov.

10. NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo¢nost nerealizovala v roku 2017 Ziadne naklady na ¢éinnost v oblasti vyskumu a vyvoja a nepladnuje
ani v roku 2018 investovat do tejto oblasti.

11. NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCIf, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ
UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spolo¢nost v roku 2017 nenadobudla Ziadne vilastné akcie, dofasné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej Gétovnej jednotky.

12. STRUKTURA VLASTNIKOV SPOLOCNOSTI

Jedinym spoloénikom spoloénosti je spoloénost EPH, ktord vlastni 100% obchodny podiel a vykondva
100% hlasovacich prav spoloénosti. Vztah ovladania spoloénosti spoloénostou EPH je zaloZeny vyhradne
na baze vlastnictva 100% obchodného podielu. Podiel na hlasovacich pravach zodpoveda podielu na
zdkladnom imani spolo¢nosti a vykonava dohlad nad riadenim dclenov predstavenstva spolocnosti.
Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivana, vyplyvaju zo vseobecne zavaznych pravnych
predpisov. Osobitné opatrenia nad rdmec véeobecne zavaznych predpisov spoloénost neprijala.

Viastnicka Struktdra bola k 31.12.2017 nasledovna:

Hlasovacie
Akcionar podiel na ZI prava
EUR % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 25 000 100 100
Spolu 25 000 100 100

13. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spoloénost nemé a neplanuje ani v budicnosti zriadit organizaén( zloZku v zahranidi.
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14. SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

V priebehu G&tovného obdobia 2017 pokradovala Spolocnost vo svojich aktivitdch ako emitent
na trhu cennych papierov.

V (i&tovnom obdobi 2017 vykézala spoloénost vysledok hospodéarenia zisk v celkovej vySke 8 tis. EUR.
Najva&si vplyv na dosiahnuty zisk mali irokové vynosy spojené s poskytnutymi pdzickami.

Cielom spoloénosti pre dalSie obdobie bude dosiahnutie kladného hospodarskeho vysledku.

V Bratislave dha 27.4.2018

¢lgn predstavenstva
EPH Financing SK, a. s.

en predstavenstva
EPH Financing SK, a. s.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti EPH Financing SK, a. s.

Sprava z auditu ictovnej zavierky
Nazor

Uskuto¢nili sme audit uétovnej zavierky spolo¢nosti EPH Financing SK, a. s. (,,Spolo¢nost™),
ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2017, vykazy ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a petiaznych tokov za rok
kon¢iaci sa k uvedenému datumu, a pozndmky uctovnej zavierky, ktoré obsahuju sthrn
vyznamnych uétovnych zasad a uc¢tovnych metod.

Podl'a nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia a petiaznych tokov za rok
konéiaci sa k uvedenému datumu podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eur6pskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych §tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo€nosti sme nezavisli podl'a
ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €.
431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre na§ audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zéklad
pre nas nazor.

Klucové zalezZitosti auditu

Kracové zalezitosti auditu st zalezitosti, ktoré st podl'a nasho odborného postidenia v naSom
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. V suvislosti s auditom wUctovnej
zavierky apri formulovani nasho ndzoru na fiu sme sa zaoberali tymito zaleZitostami
a neidentifikovali sme Ziadne kI'u¢ové zaleZitosti, ktoré by predstavovali zadvazné riziko.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu a 0séb poverenych spravou a riadenim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto idtovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $§tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného sudu .
and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava I, oddiel Sro, vlozka ¢. 4864/B ICO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Evidencné &islo licencie auditora: 96

("KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96



hcoigc

uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokra¢ovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokraovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti v uétovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost’
zlikvidovat alebo ukonéit’ jej ¢innost’, alebo by nemal inu realistickii mozZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohl'ad nad procesom finan¢ného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednost'ou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i utovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych §tandardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti méZu vzniknit' v dosledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakéavat, Ze jednotlivo alebo v
stihrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia pouzivatel'ov, uskutocnené na zaklade
tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplattiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutofiujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mdze zahriiat’ tajnu
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost’ pouzitych uUc¢tovnych zasad a Gctovnych metéd a primeranost’
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost” Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat’ v innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave
auditora na stvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak st tieto informéacie
nedostato¢né, modifikovat’ na§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vak
moZu spdsobit’, ze Spolo¢nost’ prestane pokraCovat’ v nepretrzitej ¢innosti.
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e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiiru a obsah u¢tovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, ¢i i€tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prislus$né poziadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v§etkych vzt'ahoch
a inych skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat’, Zze maji vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite 0ctovnej zavierky bezného obdobia, a preto st kFa¢ovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zékon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, ze urditd zaleZitost' by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoZe mozno
oddvodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym

prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d’alSim poziadavkam zikonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informdcidm, ktoré sa uvddzaji vo vyroénej sprdave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zakon
o uctovnictve). Na§ vysSie uvedeny nazor na uctovnui zavierku sa nevztahuje na iné
informéacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom wU¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informdicie nie su vo
vyznamnom nestlade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme
ziskali pocas auditu Gctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro€na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o uctovnictve.

Na zéklade prac vykonanych pocas auditu uétovnej zavierky, podl'a na§ho nazoru:

e informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 st v stlade s uétovnou
zavierkou za dany rok,

e vyro€na sprava obsahuje informacie podl'a zdkona o uétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest,, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroc¢nej
sprave, ktori sme obdrzali pred ditumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’.
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Dalsie po%’,'iadavky na obsah sprdvy auditora v zmysle Nariadenia Europskeho parlamentu a
Rady (EU) ¢ 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkdich tykajicich sa
Statutdarneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvdlenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani §tatutarnym organom Spolo¢nosti 15. novembra
2017 na zéklade naSho schvélenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 13. novembra 2017.
Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zékazky
(prediZeni obdobia, na ktoré sme boli povodne vymenovani) a naSich opitovnych vymenovani
za Statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Na$ néazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatodnou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktorti sme vydali 19. aprila 2018.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v &ldnku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali
nezavisii od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v uétovnej zavierke sme Spolo¢nosti
a uctovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost’ rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

27. aprila 2018
Bratislava, Slovenska republika

\
\\ / ) " =
N\
Auditorska spolo¢nost’: Nk, o Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Lubo$ Van&o
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU €. 745
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EPH Financing SK, a. s.
Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2017

31.12.2017 31.12.2016

Poznamky tis. eur tis. eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 7 52 173
Pohl'adavky z obchodného styku 8 22 5
Finanény majetok 6 75 388 9
OdloZena dariova pohladavka 9 2
Ostatny majetok 10 21 9
Kratkodoby majetok spolu 75 485 198
Finanény majetok 6 53347 74 277
Dlhodoby majetok spolu 53 347 74 277
Majetok spolu 128 832 74 475
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 11 22 ' 11
Emitované dlhopisy 12 75457 18
Ostatné zavizky 13 17 14
Kratkodobé zaviizky spolu 75 496 43
Emitované dlhopisy 12 53294 74 398
Dlhodobé zaviizky spolu 53294 74 398
Zavizky spolu 128 790 74 441
Vlastné imanie
Zakladné imanie 14 25 25
Z#konny rezervny fond 15 3 3
Nerozdeleny zisk minulych rokov 15 6 2
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 15 8 4
Vlastné imanie spolu 42 34
Vlastné imanie g zaviizKy spolu 128 832 74 475

Uttovna zgylerka, kt )ﬁa@éou st poznamky na strandch 7 aZ 25, bola zqstavena diia 14. marca 2018:

¢len predstavenstva




EPH Financing SK, a. s.

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sacasti komplexného vysledku za rok konéiaci

31. decembra 2017
Rok kon¢iaci Rok kon¢iaci
31.12.2017 31.12.2016
Poznamky tis. eur tis. eur
Naklady na sluzby 16 (24) (21)
Prevadzkové niklady (24) (21)
Urokové naklady 17 (4 713) (3 214)
Ostatné finan¢né naklady 18 (10) (7)
Finané¢né naklady (4 723) (3221
Urokové vynosy 19 4713 3214
Ostatné finan¢né vynosy 20 45 34
Finan¢né vynosy 4758 3248
Zisk pred zdanenim 11 6
Naklady na daii z prijmov 21 3) 2)
Zisk po zdaneni 8 4
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 8 4

Poznamky uvedené na stranach 7 az 25 st neoddelitelnou sucast'ou tejto iétovnej zavierky.
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EPH Financing SK, a. s.
Vykaz penaznych tokov za rok koncdiaci 31. decembra 2017

Rok konc¢iaci Rok kon¢iaci
31.12.2017 31.12.2016
Poznamky tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 11 6
Zmeny pracovného kapitalu:
Zvysenie/(znizenie) stavu zavdzkov z obchodného styku 11 (84)
(Zvysenie)/znizenie stavu pohladavok z obchodného styku a7 669
Zvysenie stavu ostatného majetku (12) 0
ZvySenie/(znizenie) stavu ostatnych zavidzkov 3 (4)
Peiiazné toky (pouzité na)/ziskané z previdzkovej
Cinnosti (15) 581
Zaplatené Giroky (3 633) (3057)
Prijaté troky 3528 1575
Vydavky na daii z prijmov 3) 2
Cisté periazné toky pouzité na prevadzkovii éinnost’ (112) (897)
Peiiazné toky z finanénych ¢innosti
Prijmy z emitovanych dlhopisov 54 165 34010
Vydavky na poskytnuté pdzicky (54 286) (33 941)
Prijmy z poskytnutych p6zic¢iek 112 0
Cisté penazné toky (pouZité na)/ziskané zfinanénych
Cinnosti ) 69
Cist4 zmena pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (121) (828)
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku obdobia 7 173 1001
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 7 52 173

Poznamky uvedené na stranich 7 az 25 st neoddelitel'nou sti¢ast'ou tejto uctovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky uétovnej zavierky k 31. decembru 2017

1. VSeobecné informacie

EPH Financing SK, a. s. (,,spolo¢nost™) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatel'skou
listinou zo dfia 26. januara 2015 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 6099/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany diia
17. februara 2015.

Identifika¢né Cislo (,,ICO“) a dariové identifika¢né &islo (,,DIC“) su:

Identifikaéné &islo: 48 048 003
Daiové identifika¢né &islo: 2120006240

Sidlo spolo¢nosti je: Lamadska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Struktiira akcionarov k 31. decembru 2017 bola nasledujuca:
Podiel na

Hlasovacie zikladnom
privo v % imani v %

Energeticky a priimyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Struktira akcionarov k 31. decembru 2016 bola nasledujica:
Podiel na

Hlasovacie zikladnom
pravov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Spolo¢nost’ je zahrnuta do konsolida¢ného celku spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. Konsolidovana u¢tovna zéavierka, ktora je sic¢astou konsolidovanej vyro¢nej spravy, je uloZzena
v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe.

K 31. decembru 2017 bolo predstavenstvo zloZené z tychto osdb:
e Daniel Kfetinsky — ¢len predstavenstva
e  Marek Spurny — ¢len predstavenstva
e Pavel Horsky — ¢len predstavenstva

K 31. decembru 2017 bola dozorna rada zloZena z tychto osdb :
e Jan Springl — &len dozornej rady
e Ondfej Novak — ¢len dozornej rady
e  Petr Sekanina — ¢len dozornej rady

Pocet zamestnancov Spolo&nosti po&as roka 2017 bol 0 (2016: 0). Clenom 3tatutarneho organu, ani
¢lenom dozornych organov neboli v roku 2017 poskytnuté ziadne pdzi€ky, zaruky alebo iné formy
zabezpecenia, ani finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sukromné Gcely Elenov, ktoré sa

vylctovavaji (2016: ziadne).
Aktivity
Hlavnymi ¢innost’ami spolo¢nosti si:

- poskytovanie uverov alebo pdzitiek z pefiaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej
vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky tctovnej zavierky k 31. decembru 2017

- sprostredkovanie poskytovania uverov alebo pdzi¢iek z pefiaznych zdrojov ziskanych
vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodn6t

- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti sluZieb

- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu

- administrativne sluzby

- ¢&innost’ podnikatel’skych, organizaénych a ekonomickych poradcov

2. Vychodiska pre zostavenie iétovnej zavierky
(a) Vyhldsenie o siilade

Uttovna zavierka spolognosti k 31. decembru 2017 bola zostavena v sulade s Medzindrodnymi
S$tandardmi finanéného vykaznictva (,,JFRS“) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

(b) Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky

Uttovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2017 je zostavena ako riadna ¢tovna zéavierka
podla § 17 ods. 6 zakona NR SR &. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve (dalej ,,zakon o Gétovnictve) za
uétovné obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 (d’alej ,,rok™).

Tato u&tovna zévierka bola zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU. Spolo&nost’ aplikuje
vietky $tandardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinrodné §tandardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB*) a interpretacie vydané Vyborom pre
interpreticie Medzinarodného finanéného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d’alej len ,,JFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou tniou, ktoré boli u¢inné
k 31. decembru 2017.

Individudlna Gétovna zévierka bola zostavena na zéklade akrualneho principu a za predpokladu
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

(¢) Zaklad pre oceriovanie
Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien.

Historicka obstaravacia cena je zaloZena na reélnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
sluzieb.

Reélna hodnota predstavuje cenu, ktora by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatena za
prevod zavizku pri beznej transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia (t.j. ,.exit“ cena
alebo vystupna cena).

Pri stanovovani redlnej hodnoty majetku a zaviizkov Spolo¢nost’ pouziva trhové (pozorovatelné)
vstupy vzdy, ked’ je to mozné. Ak trh nie je aktivny, redlna hodnota majetku a zavizkov sa urci
pouzitim ocefiovacich technik. Pri aplikovani ocefiovacich technik sa pouZivaji odhady a
predpoklady, ktoré sa konzistentné s informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré st k
dispozicii, a ktoré by pouzili G¢astnici trhu pri stanoveni ceny.



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2017

Podra vstupov pouzitych pri uréeni realnej hodnoty majetku a zavizkov boli definované rozdielne
urovne realnej hodnoty:

Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku a
zavizkov.

Uroveii 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v Grovni 1, ktoré mozno pozorovat pri danom
majetku a zavizkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

Uroveti 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie si zaloZené na pozorovatelnych trhovych
udajoch (nepozorovatel'né vstupy).

Uctovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej Sinnosti.
(d) Funk¢éna mena a mena prezenticie
Této G¢tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré sii funkénou menou spolo¢nosti.

Sumy v eurach st vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(e) Pouzitie odhadov a dsudkov

Zostavenie udtovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie pouZilo tsudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviiuji aplikaciu c¢tovnych zasad a G&tovnych metdd a vysku vykazaného majetku,
zaviazkov, vynosov a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mézu ligit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebezne aktualizované. Upravy uétovnych odhadov si
vykazané v obdobi, vktorom je odhad korigovany avo vsetkych buducich ovplyvnenych
obdobiach na ktoré ma tato uprava vplyv.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov avyznamnych tdsudkoch v pouzZitych
uctovnych zasadach a uctovnych metddach, ktoré majii najvyznamnej$i vplyv na sumy vykazané
v utovnej zavierke, su opisané v bode 4 poznamok.

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metédy
(a) Urokové vynosy a arokové niklady

Urokové vynosy a néaklady st vykazované vo vykaze ziskov a strdt aostatnych sadasti
komplexného vysledku pouzitim efektivnej tirokovej miery. Efektivna trokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje odhadované budiice pefiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti finanéného
majetku alebo zavédzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na uStovnu hodnotu
finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykéazani
finanéného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej trokovej miery zahriia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transakéné nédklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitel'nou sti¢ast'ou efektivnej urokovej
miery. Transakéné néklady su prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavizku.



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky tctovnej zavierky k 31. decembru 2017

(b) Daii z prijmu

Daii z prijmu zahriia splatnti a odloZenti dafi. Dani z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych sucasti komplexného vysledku okrem polozZiek, ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dani je ocakavany dafiovy zavizok vychadzajlici zo zdanitelnych prijmov za rok
prepocitany platnou sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, upraveny o
sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

OdloZené dafi sa vypocita pouzitim siivahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi
uétovnou hodnotou majetku a zavézkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre dariové ucely.
OdloZena dani je poditand pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa oCakava, ze sa pouZiji na
docasné rozdiely v Case ich realizicie na zaklade zakonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

OdloZenéd daniova pohladavka je vykdzana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v
budtcnosti budu dosiahnuté zdanitené zisky, vo&i ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené
danové pohl'adavky su prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gtovna zavierka a zniZené
vrozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude moZné datiovy uzitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(c) Peitazné prostriedky a ich ekvivalenty
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiaju voI'né prostriedky na bankovych t¢toch.

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finan¢nej situdcii v nominélnej
hodnote.

(d) Kategérie finanénych nastrojov

Finan¢né nastroje
Finan¢ny néstroj je kazda zmluva, ktora vedie k vzniku finanéného majetku v jednej Gétovnej
jednotke a k finanénému zavizku alebo k nastroju vlastného imania v inej Gi¢tovnej jednotke.

(e) Finan¢ny majetok
Finanény majetok spolo¢nosti je zaradeny do kategorie uvery a pohl'adavky.

Uvery a pohPadavky

Uvery a pohl'adavky s nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitePnymi platbami,
ktory nie je kotovany na aktivnom trhu a nie je klasifikovany ako cenné papiere uréené na predaj
alebo finanény majetok drzany do splatnosti alebo ako finanény majetok ocefiovany realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia. Vznikaju vtedy, ked’ spolonost’ poskytne pefiazné
prostriedky, tovar alebo sluzby priamo dlznikovi bez toho, aby mala v umysle s pohl'adavkou
obchodovat’.

Vo vykaze o finan¢nej situacii Spolo¢nosti je tento finanény majetok vykazany ako: poskytnuté
pozicky, pohl'adavky z obchodného styku a ostatny finan¢ny majetok.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi
nakladmi a nasledne ocefiuji vich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Grokovej
miery.

Opravna poloZzka sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dbékaz, ze Spolo¢nost’ nebude schopna
zinkasovat’ vSetky splatné sumy podla pdvodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finan¢né
problémy dlznika, pravdepodobnost, Ze na dlznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo Ze
podstipi finanénu reorganizaciu, platobnd neschopnost’ alebo omeskanie platieb sa povazuju za
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indikatory toho, Ze pohladavka je znehodnotend. VySka opravnej poloZky predstavuje rozdiel
medzi (¢tovnou hodnotou danej pohladavky a si¢asnou hodnotou predpokladanych budiicich
pettaznych tokov diskontovanych efektivnou tirokovou sadzbou.

(f) Finan¢né zavizky

Finanéné zavizky Spolo&nosti sii zaradené do jednej z nasledovnych kategérii: finanéné zavizky
ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia alebo ostatné finanéné zavizky.

Finan¢né zaviizky ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Finan¢né zavizky ocetiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia predstavujii derivatové
finanéné nastroje. Vo vykaze o finanénej situacii Spolo&nosti su tieto derivatové finanéné néstroje
vykézané v ramci poloZky zavizky z obchodného styku a ostatné zaviizky.

Ostatné finanéné zavizky

Ostatné financné zavizky su rézne finanéné zavizky, ktoré nie sii ocefiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia. Vo vykaze o finan¢nej situacii Spolo&nosti st tieto zavizky vykazané ako
bankové tivery, trodené pdzi€ky, emitované dlhopisy a zavdzky z obchodného styku a ostatné
zavézKky. Emitované dlhopisy sa ocefiujii v amortizovanej hodnote pouZitim metddy efektivnej

urokovej miery.
(g) Ocenovanie finanéného majetku a finanénych zavizkov

Finantné nastroje su prvotne vykdzané v realnej hodnote vratane priamo priraditelnych
transak¢nych nékladov. Po prvotnom vykézani si ocenené vo vyske amortizovanych nakladov s
pouzitim metody efektivnej Girokovej miery.

V nasledujucich obdobiach sa vykazuju vo vykaze o finan¢nej situacii vo vyske amortizovanych

nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa tvery, pdZicky a dlhopisy splatia,
sa vykazuju ako néaklady/vynosy na zéklade efektivnej urokovej miery vo vysledku hospodarenia.

(h) Vykazovanie podl’a segmentov
Spolocnost’ nedeli svoju ¢innost’ do réznych prevadzkovych segmentov.
(i) Medzinarodné standardy finanéného vykaznictva

Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte nenadobudli Gi¢innost’

Nasledujuce nové Standardy, zmeny a doplnenia $tandardov a interpretécii eSte nie s zavizné pre
uctovné obdobie za¢inajuce 1. januara 2017 a neboli pouzité pri zostaveni tejto u&tovnej zavierky.

IFRS 9 Finanéné nistroje (2014): Utinny pre Gtovné obdobia, ktoré za&inaju 1. janudra 2018
alebo neskdr, ma sa aplikovat’ retrospektivne s uréitymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa
nevyzaduje a je dovolend iba v tom pripade, ak s informicie k dispozicii bez spitného
prehodnotenia. Skorsia aplikacia je dovolena.

Standard nahradza §tandard IAS 39 Finan¢né néstroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek
podla IAS 39 pre zabezpedenie realnej hodnoty arokového rizika portfolia finanéného majetku
alebo finan¢énych zavizkov, ktoré nad’alej zostavaju v platnosti. Spolo&nosti maji moznost’ volby
uctovnej politiky medzi zabezpeCovacim wGétovnictvom podla IFRS 9 alebo pokradovanim v
zabezpeCovacom tUctovnictve podla IAS 39 pre vietky zabezpeCovacie transakcie a to dovtedy,
kym nenadobudne u¢innost’ $tandard vyplyvajici z projektu IASB o makro zabezpetovacom
uctovnictve.

Hoci dovolené ocefiovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI) a realna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné
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ako v IAS 39, kritéria pre klasifikdciu do prislusnych kategoérii pre ocefiovanie si vyznamne
odlisné.
Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:

o majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ majetok za icelom
obdrzat’ zmluvné petiazné toky, a

e zmluvné podmienky vedu k urenému terminu pre peniazné toky, ktory predstavuju vyhradne
platby istiny a urokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych néstrojoch vlastného imania sa spolo¢nost’ méZe neodvolatelne
rozhodnut, Ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat)
vykazovat' v ostathom komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu
prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych FVOCI, sa vynosové uroky, ocakavané Giverové
straty a kurzové zisky a straty vykazujii vo vykaze ziskov a strat rovnakym spdsobom ako pri
majetku ocefiovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky astraty sa vykazuju v ostatnom
komplexnom vysledku a prekvalifikuji sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata“ vIAS 39 je vIFRS 9 nahradeny modelom
,»oCakavana strata z Gverov®, ¢o znamena, Ze udalost’ spésobujiica stratu nemusi nastat’ predtym,
ako sa vykaze opravna polozka. Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat' na finan¢ny
majetok, ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem investicii do nastrojov
vlastného imania, a na majetok zo zmliv (contract assets).

Podl'a IFRS 9 opravna polozka sa oceni jednym z nasledovnych spésobov:

o 12 mesiacov ECL: toto su ECL, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov platobnej neschopnosti v
priebehu 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka; a

e« ECL podla doby Zivotnosti: toto su ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moznych pripadov
platobnej neschopnosti pocas o¢akavanej doby Zivotnosti finanéného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpefovacieho uétovnictva, ktory prinaSa zabezpefovacie
ucétovnictvo blizsie k riadeniu rizik. Typy zabezpeCovacich vzt'ahov — realna hodnota, cash flow
a Gisté investicie v zahrani¢nych prevadzkach — zostavajii nezmenené, ale vyZaduji sa dodatoné
usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokratovanie a ukonéenie zabezpe&ovacieho
uctovnictva a dovol'uje, aby d’alSie rizika boli stanovené ako zabezpecované polozky.

VyZaduju sa rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik spolo€nosti ajej zabezpeCovacich
aktivitach.

Spolo¢nost’ neoCakava, Ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zikaznikmi a Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmliv so

zdkaznikmi: Uginny pre utovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2018 alebo neskor. Skorsia
aplikécia je dovolena..

Novy Standard prindSa ramec, ktory nahradza existujuci ndvod v IFRS o vykazovani vynosov.
Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby ur€ili, kedy sa ma vykazat’ vynos a v akej
vyske. Novy model $pecifikuje, Ze vynosy sa maju vykazat’ vtedy, ked spolo¢nost’ prevedie
kontrolu nad tovarom a sluzbami na zékaznika a vo vyske, o ktorej spoloénost’ o¢akava, Ze bude
mat’ na fiu narok. Podrla toho, ¢i sa ur€ité kritéria splnia, vynos sa vykaze:

e v priebehu ¢asu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

e v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.
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IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolo¢nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a
kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuji uzitoéné informacie pouzivatelom uctovnej zavierky o
povahe, vyske, Case a neistote vynosov a penaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so
zakaznikom.

Vysvetlenia k IFRS 15 vysvetluju niektoré pozZiadavky Standardu a umoziuji d’alSie
zjednodusenia pri prechode na novy §tandard pre spolo¢nosti, ktoré novy Standard implementuju.
Doplnenia vysvetl'uju ako:

o v zmluve identifikovat’ povinnost’ plnit’ — prisl'ub poskytnut’ zakaznikovi tovar a sluzbu,

e urdit, ¢i je spoloCnost’ tzv. principal (poskytovatelom tovaru a sluZieb, principal) alebo je
zastupcom (osobou zodpovednou za zariadenie, Ze tovar a sluzby budu poskytnuté, agent); a

e urcit’, €i vynosy za poskytnutie licencie maju byt’ vykazané v uréitom okamihu (at a point of
time) alebo v priebehu ¢asu (over time).

Doplnenia tieZ poskytuju spoloénostiam dve dodatoéné praktické vynimky:

e Spolo¢nost’ nemusi spitne upravit' zmluvy, ktoré sii ukonéené k zaciatku toho uctovného
obdobia, ktoré je najskorSie prezentované (toto plati iba pre spoloc¢nosti, ktoré pouZivaji
met6du uplnej retrospektivnej Gpravy);

e Spolo¢nost nemusi spdtne upravit zmluvy, ktoré boli modifikované pred zaciatkom
najskorsie prezentovaného uctovného obdobia, namiesto toho ale musi uviest’ sumarny efekt
vsetkych modifikacii, ku ktorym doslo pred zadiatkom najskorsie prezentovaného uétovného
obdobia (plati tiez pre spolo¢nosti, ktoré vykazuji kumulativny efekt pri prvej aplikacii
Standardu ku diiu jeho prvej aplikacie.

Spolo¢nost’ neoCakéava, ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
uétovni zavierku.

IFRS 16 Lizingy: Utinny pre Gétovné obdobia, ktoré za&inajii 1. janudra 2019 alebo neskor.
Skorsia aplikécia je dovolena, ak spolo¢nost’ aplikuje aj IFRS 15.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a savisiace interpretacie. Standard odstrafiuje si¢asny
dualny model uctovania u ndjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolofnosti vykazali vacSinu
ndjmov v sivahe podla jednotného modelu, eliminujiic rozliSovanie medzi operativnym
a finan¢nym lizingom.

Podl'a IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat’ pouZivanie
identifikovaného majetku pocas ur¢itého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy
model vyZaduje, aby najomca ako majetok vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavdzok z
lizingu. Pravo pouzivania sa odpisuje a zavidzok sa uro¢i. Toto bude mat za nasledok vysSie
néklady u vécsiny lizingov hned’ na zafiatku, aj ked’ njomca plati konstantné roéné najomné.

Novy Standard prinasa aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a mene;j a ktoré neobsahuju kupnu opciu,
o lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z vel'kej Casti nema vplyv na Gctovanie u prenajimatel’a. Prenajimatel’
bude nad’alej rozliSovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Spoloénost’ neocakava, Ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
udtovnu zavierku.
Doplnenia k IFRS 4: Aplikacia IFRS 9 Finan&né nastroje s IFRS 4 Poistné zmluvy. Uginné pre

uétovné obdobia, ktoré zadinaji 1. januara 2021 alebo nesk6r, maju sa aplikovat’ prospektivne.

Doplnenia st reakciou na obavy sivisiace s implementaciou IFRS 9 pred implementovanim
Standardu, ktory ma nahradit’ IFRS 4 aktory vypracovava IASB. Doplnenia zavadzajii dve
volitelné rieSenia. Jednym rieSenim je docasna vynimka z IFRS 9, ktoré v podstate odklada jeho
aplikaciu pre niektorych poistovatelov. Druhé rieSenie je pristup k prezentcii tak, aby sa
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zmiernila volatilita, ktora sa moZe vyskytniit, keby sa aplikoval IFRS 9 pred novym §tandardom
pre poistné zmluvy.

Spolo¢nost’ neotakéva, Ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na prezenticiu Gétovnej zavierky
spolo¢nosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spolo¢nym podnikom. IASB este neurcil odkedy bude doplnenie u¢inné, ale
skorsia aplikacia je dovolena.

Doplnenia objasfiuji, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spolo&nym podnikom, zisk
alebo strata sa vykazu v takom rozsahu a podl'a od toho, ¢&i predany alebo vkladany majetok tvori
podnik, nasledovne:

e  zisk alebo strata sa vykaZe v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spolo¢nym podnikom zahftia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria
podnik (bez ohl'adu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spolo&nosti alebo nie), zatial’ &o

e zisk alebo strata sa vykaZe Ciasto¢ne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom a spolo¢nym podnikom zahriia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento
majetok umiestneny v dcérskej spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ neo¢akdva, Ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na prezentdciu Gétovnej zavierky
spolo¢nosti pri ich prvej aplikacii.

4. Pouzitie odhadov a tisudkov

KPacové zdroje neistoty v odhadoch a isudkoch
Pri zostaveni UCtovnej zdvierky spolotnost neevidovala Ziadne vyznamné zdroje neistoty
v odhadoch a tisudkoch.

5. Riadenie finan¢nych rizik

Prehl’ad
Spolo¢nost’ je vystavend prevadzkovému riziku a nasledujucim rizikim z pouZivania finanénych
nastrojov:

e Faktory finan¢ného rizika

Faktory finan¢ného rizika
a.  Uverové riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spolognost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len s déveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a %e podl'a potreby musi ziskat' dostatoné zabezpe&enie ako prostriedok na
zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrZania zAvizkov. Pefiané transakcie sa
vykondvaji len prostrednictvom renomovanych finanénych institacii. Spolo&nost neobmedzila
vySku otvorenej pozicie vo¢i Ziadnej finanénej institucii.

b.  Urokové riziko

Operacie spolo¢nosti su vystavené riziku zmien v drokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny
sume urofeného majetku a Groenych zavizkov, pri ktorych je trokova sadzba v dobe splatnosti

alebo v dobe zmeny odliSnd od sti¢asnej urokovej sadzby. Doba, na ktordi je pre finan&ny néstroj
stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v tirokovych sadzbach.
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K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 by zmena urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov
nemala na celkovil poziciu portfdlia vplyv.

c¢.  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beZznom financovani ¢innosti spolo¢nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zavizKy v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti aurokovej sadzbe a riziko neschopnosti
realizovat’ majetok za rozumnii cenu v primeranom ¢asovom horizonte.

6. Finan¢ny majetok
31.12.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur
Po6zicky materskej spoloGnosti 128 735 74 286
Spolu 128 735 74 286

Rozdelenie na kratkodobui a dlhodobu &ast’ je uvedené v bode 22.

P6zi¢ky boli poskytnuté materskej spolocnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. s datumom

splatnosti 27. jiina 2018 a 28. augusta 2020. P6zi¢ky st poskytnuté v mene EUR. trocené fixnymi
urokovymi sadzbami. Urokové sadzby si nastavené trhovo.

7. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur
Bezné uéty v bankéch 52 173
Spolu 52 173

8. Pohladavky z obchodného styku

31.12.2017  31.12.2016

tis. eur tis. eur
Pohl'adavky z obchodného styku 22 5
Spolu 22 5

Rozdelenie na kratkodobti a dlhodobu Cast’ je uvedené v bode 22.
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Vekovi Struktiira pohl’adavok k 31. decembru 2017 je uvedena v nasledujiicom prehl’ade:

v tisicoch EUR 31. decembra 2017
Nominalna % Opravna
hodnota polozka
Do splatnosti 22 100 0
Po splatnosti 1 aZ 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
22 100 0

Vekovi Struktiira pohP’adavok k 31. decembru 2016 je uvedena v nasledujiicom prehPade:

v tisicoch EUR 31. decembra 2016
Nomindlna % Opravna
hodnota poloZzka
Do splatnosti 5 100 0
Po splatnosti 1 aZ 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
5 100 0

Vsetky pohladavky zobchodného styku st voéi prepojenym w&tovnym jednotkdm. Nakolko
Spolo¢nost’ o¢akava, Ze vSetky pohl'adavky budi splatené, netvorila Ziadne opravné polozky.

9. OdloZena dafiova pohPadavka

K 1. janudru 2017
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok)
Vykézané do ostatnych sucasti komplexného vysledku

K 31. decembru 2017

K 1. janudru 2016
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok)
Vykézané do ostatnych sucasti komplexného vysledku

K 31. decembru 2016

31.12.2017
tis. eur

(=)

31.12.2016
tis. eur

2

OdloZena dafiova pohl'adavka je vypocitana pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby

vo vyske 21%.
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10. Ostatny majetok

Ostatné pohl'adavky
Naklady buducich obdobi
Prijmy buduacich obdobi

Spolu

decembru 2017

31.12.2017 31.12.2016
tis. eur tis. eur

12 0

3 3

6 6

21 9

Néklady budicich obdobi v prevaznej &asti predstavuju odmenu administrtora za spravu emisie
a obstaranie platieb v suvislosti s dlhopismi.

11. Zavizky z obchodného styku

Zaviazky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky

Spolu

Rozdelenie na kratkodobii a dlhodobi &ast’ je uvedené v bode 22.

Vsetky zavdzky si v lehote splatnosti.

12. Emitované dlhopisy

Spoloénost’ eviduje emitované dlhopisy k 31. decembru 2017 v nasledovnej Struktire:

v tis. eur

Typ

Na dorugitela SK4120010836 séria 01

Spolu

v tis. eur

Typ

Na doruditel'a

Spolu

ISIN

ISIN

SK4120012600

mena
emisie

EUR

Povodna
mena
emisie

EUR

31.12.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur

16 5

6 6

22 11
Zostatkova
Povodnd Nominalna hodnota Efektivna hodnota
emisie v pdvodnej urokova  31. december
mene v tisicoch miera v % 2017
75 000 4,82 74 817
74 817
Zostatkova
Nominilna hodnota Efektivna hodnota
emisie v povodnej  trokova  31. december
mene v tisicoch miera v % 2017
54 000 4,06 53934
53 934
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Prehlad o emitovanych dlhopisoch k 31. decembru 2016:

v tis. eur Zostatkovi
Povodna Nomindlna hodnota Efektivna hodnota

mena  emisie v pdvodnej  urokovd  31. december

Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2016
Na doruditela SK4120010836 séria 01 EUR 75 000 4,82 74 416
Spolu 74 416

Dlhopisy s ndzvom ,,Dlhopis EPH 4,20/2018“ s identifika¢nym kédom ISIN SK4120010836 séria
01 boli vydané diia 29. jiina 2015 s nominalnou hodnotou emisie 9 794 tis. eur. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 eur. K31. decembru 2017 bolo vydanych 75000 ks dlhopisov
v nomindlnej hodnote 75 000 tis. eur, do predstavuje cely objem emisie (k 31. decembru 2016:
vydanych 75 000 ks dlhopisov v nominalnej hodnote 75 000 tis. eur). Dlhopisy st tiro&ené pevnou
trokovou sadzbou 4,20% p.a., pri¢om celkova nominalna hodnota emisie je splatna 29. juna 2018.
Dlhopisy boli prijaté a sii obchodované na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s.

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis EPH 3,50/2020“ s identifikaénym kédom ISIN SK4120012600 boli
vydané diia 28. februara 2017 s nominalnou hodnotou emisie 6 000 tis. eur. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 eur. Do 31. decembra 2017 sa vydalo d’aldich 48 000 ks dlhopisov
v nominélnej hodnote 48 000 tis. eur. Predpokladany objem emisie je 75 000 tis. eur. Lehota
verejnej ponuky ako aj primarneho predaja (upisovania) potrva do 16. februara 2018. Dlhopisy su
urofené pevnou trokovou sadzbou 3,50% p.a., pri¢om celkovd nomindlna hodnota emisie je
splatna 28. augusta 2020. Dlhopisy boli prijaté a si obchodované na regulovanom volnom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

Spolo¢nost’ pocas roka 2017 (aj roka 2016) vyhovela vietkym externe stanovenym ukazovatelom.

Zabezpeka

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov vydala spolo&nost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s.
finanénil zéruku, vktorej sa bezpodmienetne aneodvolatelne zarucuje kazdému majitelovi
dlhopisov, Ze v pripade, kedy spolo¢nost’ z akéhokol'vek ddvodu nesplni riadne a v&as akykol'vek
svoj zavizok vo vztahu k akémukol'vek dlhopisu, zaplati v silade s Emisnymi podmienkami na
vyzvu majitel'a dlhopisov takiito Giastku v plnej vyske a v prislusnej mene, ato najneskdér do
desiatich dni od doru¢enia vyzvy majitel'a dlhopisov ruditel'ovi.

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu &ast’ je uvedené v bode 22.

13. Ostatné zavizky
31.12.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur
Dariové zavizky 14 11
Vynosy buducich obdobi 3 3
Spolu 17 14
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14. Zikladné imanie
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2017

Stav k 31. decembru 2017

Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2016

Stav k 31. decembru 2016

31.12.2017
tis. eur

25

25

31.12.2016
tis. eur

25

25

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2017 pozostdva z 10 kmenovych akcii
v nomindlnej hodnote 2 500 eur za akciu (k 31. decembru 2016: 10 kmefiovych akcii v nominélnej
hodnote 2 500 eur za akciu), akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia

kmenovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmetiovi akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo diia 17. februdra 2015 zapisané do obchodného registra v sume

25 tis. Eur.

15. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Zisk za Zikonny
hospodairenia uétovné rezervny
min. rokov obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2017 2 4 3 9
Rozdelenie vysledku hospodarenia 4 4) - 0
Zisk za obdobie od 1. januara 2017
do 31. decembra 2017 - 8 - 8
Stav k 31. decembru 2017 6 8 3 17
Prehl’ad za predchadzajuce uctovné obdobie:
Vysledok Zisk za Zikonny
hospodarenia uctovné rezervny
min. rokov obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2016 2 3 5
Rozdelenie vysledku hospodarenia 2 2) - 0
Zisk za obdobie od 1. janudra 2016
do 31. decembra 2016 - 4 - 4
Stav k 31. decembru 2016 2 4 3 9
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Vysledok hospodarenia za rok 2016 vo vyske 4 tis. eur bol prevedeny na ti¢et nerozdeleného zisku

minulych rokov.

(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo&nosti do vysky 10% zo zakladného imania
v zmysle Stanov spolocnosti. Zakonny rezervny fond méZe byt’ pouZity len na vysporiadanie strat

a je nedistribuovate'nym fondom.

16. Niklady na sluzby

Rok kondiaci Rok koncdiaci

31.12.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur

Auditorské a poradenské sluzby 17) (15)
Vedenie uétovnictva 6) 6)
Ostatné sluzby (1) 0
Spolu (24) 21

V roku 2017 boli auditorské sluzby vo vyske 6 tis. eur (2016: 6 tis. eur). Spolo&nosti neboli v danom

(ani v predchadzajicom) obdobi poskytnuté auditorom iné sluzby ako auditorské.

17. Urokové naklady

Rok konéiaci Rok konciaci

31.12.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur

Urokové naklady (4 713) (3 214)
Spolu (4 713) (3214)

Urokové naklady sa tykaja vydanych dlhopisov. Informécie o dlhopisoch s uvedené v bode 12.

18. Ostatné finan¢né naklady
Rok konciaci

Rok kondiaci

31.12.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur

Finanéné naklady — operacie s CP (10) (7
Spolu (10) (@)
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19. Urokové vynosy

Rok kon¢iaci Rok kon¢iaci

31.12.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur

Urokové vynosy 4713 3214
Spolu 4713 3214

vvvvv ANty

Urokové vynosy sa tykaju poskytnutych pdzigiek. Informacie o poZzickach st uvedené v bode 6.

20. Ostatné finan¢né vynosy

Rok kondiaci Rok kong¢iaci
31.12.2017 31.12.2016
tis. eur tis. eur
Ostatné finan¢né vynosy 36 27
Finan¢né vynosy — operacie s CP 9 7
Spolu 45 34
21. Daii z prijmov
Rok konéiaci Rok kondiaci
31.12.2017 31.12.2016
tis. eur tis. eur

Vykazana vo vykaze ziskov a strait
Splatné dai z prijmov v beznom obdobi 3) 3)
Odlozena dan (bod 9 poznamok) 0 1

Daii z prijmov celkom 3) (2)

Dar je vypocitana zo zakladu dane spolo¢nosti v danom roku pouzitim 21 %-nej sadzby. V roku
2016 bola daii vypocitana zo zakladu dane spoloénosti pouZitim 22 %-nej sadzby.

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 31.12.2017 je nasledovny:

Daiiovy

ziklad 21%

31.12.2017 31.12.2017

tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim a teoreticka dai z prijmov 1 3
Datovo neuznané naklady 8 2
Nezdanitel'né prijmy 9 2
Dati z prijmu vykazana 3
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Prevod od teoretickej k vykdzanej dani z prijmov k 31.12.2016 je nasledovny:

Dairiovy

zaklad 22%

31.12.2016 31.12.2016

tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim a teoreticka dait z prijmov 6 1
Dartiovo neuznané naklady 9 2
Nezdanitel'né prijmy (6) (1)
Daii z prijmu vykdzana 2

22. Analyza doby splatnosti

Zostatkova doba splatnosti majetku a zaviazkov k 31. decembru 2017 mala nasledovnu $truktiru:

Menej ako laz$s
1 rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 52 - 52
Finan¢ny majetok 75 388 53 347 128 735
Pohl'adavky z obchodného styku 22 - 22
Odlozena dafiova pohl'adavka 2 - 2
Ostatny majetok 21 - 21
Spolu 75 485 53 347 128 832
Zavizky
Zaviazky z obchodného styku 22 - 22
Emitované dlhopisy 75 457 53294 128 751
Ostatné zaviazky 17 - 17
Spolu 75 496 53 294 128 790

Kratkodoby finanény majetok spolo¢nosti je splatny 27. jina 2018 a kratkodoba &ast’ emitovanych

dlhopisov ma stanovent splatnost’ 29. jiina 2018.
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Zostatkova doba splatnosti majetku a zaviazkov k 31. decembru 2016 mala nasledovnu $truktiru:

Majetok

Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Finan¢ény majetok

Pohl'adavky z obchodného styku

Odlozena dafova pohl'adavka

Ostatny majetok

Spolu
Zavizky

Zavizky z obchodného styku
Emitované dlhopisy
Ostatné zavazky

Spolu

23. Realne hodnoty

Menej ako l1azs$
1 rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
173 - 173
9 74 277 74 286
5 - 5
2 - 2
9 - 9
198 74 277 74 475
11 - 11
18 74 398 74 416
14 - 14
43 74 398 74 441

Realna hodnota je pefiazna Ciastka, za ktori moze spolo¢nost’ urity druh majetku vymenit, alebo
vyrovnat’ zavézok voci druhej strane za cenu obvyklu.

Odhadované realne hodnoty finan¢ného majetku a zaviazkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2017

nasledovné:

Financény majetok

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Finanény majetok
Pohl'adavky z obchodného styku

Spolu
Financné zdvizky

Zavizky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Spolu
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. Reidlna
Uétovna hodnota
hodnota

31.12.2017 3%12'29,1‘27
tis. eur roven

tis. eur

52 52

128 735 127 748

22 22

128 809 127 822

22 22

128 751 129 142

128 773 129 164
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Odhadované reéalne hodnoty finanéného majetku a zavidzkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2016
nasledovné:

. Redlna
U¢tovna hodnota
hodnota
31.12.2016 31,}12'2(11;
tis. eur r (.wen
tis. eur
Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 173 173
Finan¢ny majetok 74 286 74 696
Pohladavky z obchodného styku 5 5
Spolu 74 464 74 874
Financné zdvizky
Zaviazky z obchodného styku 11 11
Emitované dlhopisy 74 416 74 864
Spolu 74 427 74 875

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku spolo¢nosti boli pouZité nasledovné metédy
a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich uétovnej hodnote. Pri ictoch,
ktoré majui zostatkovii dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich u&tovna
hodnotu za priblizni realnu hodnotu.

Pohladdvky z obchodného styku
Pohladavky z obchodného styku maju zostatkovii dobu splatnosti kratiu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich u¢tovni hodnotu za priblizna realnu hodnotu.

Uvery

Reédlna hodnota k31. decembru 2017 bola vypocitand na zaklade predpokladanych budicich
diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov. Pri odhadoch predpokladanych buducich
petiaznych tokov boli vzaté do tvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skuto&nosti, ktoré mdZu
naznacovat’ zniZenie hodnoty.

Zavizky z obchodného styku

Odhadovana realna hodnota zavdzkov sa priblizuje k ich ugtovnej hodnote. Realna hodnota pri
zavidzkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou
diskontovania ich buducich o¢akavanych pefiaznych tokov pri pouZiti prislusnej Girokovej krivky.

Emitované dlhopisy

Redlna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypoéitana na zaklade predpokladanych budicich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a irokov.
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24. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti je akcionar spolo€nosti, akcionari materskej spoloénosti,
spolo¢nosti ovladané akcionarom Spolo¢nosti, kI'a€ovy manazment Spolo¢nosti a spolo&nosti

ovladané kIi¢ovym manazmentom Spolo¢nosti.

31.12.2017
tis. eur
Majetok
Finan¢ny majetok 128 735
Pohl'adavky z obchodného styku 22
Ostatny majetok 6
Zdvizky
Ostatné zavizky 3
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 31.12.2017
tis. eur
Urokové vynosy 4713
Ostatné vynosy 45

Garancie so spriaznenymi osobami

31.12.2016
tis. eur

74 286
5
6

31.12.2016
tis. eur
3214

34

Spolo¢nost’ eviduje k 31. decembru 2017 prijati finanénil zaruku od spriaznenej osoby (akcionara)
vo vyske 129 666 tis. eur (k 31. decembru 2016: 75 019 tis. eur) v suvislosti s vydanymi dlhopismi,

(pozri bod 12).

KTlaéovému manazmentu neboli poskytnuté Ziadne vyznamné platby alebo vyhody.
25. Podmieneny majetok a zavizky

Spoloénost’ ma nasledovné prijaté zaruky (pozri bod 12):

31.12.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur

Prijaté zabezpeky 129 666 75019
Spolu 129 666 75 019

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budi dariové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat' a zanikne az potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne

oficialne interpretacie prislusnych organov.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka

Po 31. decembri 2017 bolo vydanych d’alsich 21 000 ks dlhopisov EPH 3,50/2020 v menovitej

hodnote 21 000 tis. Eur.
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