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1. ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: EPH Financing SK, a. s.

Sidlo spoloc¢nosti: Dubravska cesta 14

Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04

1C0: 48 048 003

Den zapisu: 17.2.2015

Pravna forma: Akciova spolo¢nost

Zakladné imanie: 25 000,- EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
¢.: 6099/B

(dalej len ,,Spoloénost™)

2. HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spoloénost bola zalozena 26.1.2015 a do obchodného registra bola zapisana dria 17.2.2015 Obchodnym
registrom Okresného sudu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa, vlozka 6099/B. Dna 13.5.2015 doslo
k zmene obchodného mena spolo¢nosti z MOMOKO a. s. na EPH Financing SK, a. s. Dria 12.4.2019 doslo
k zmene adresy sidla spoloCnosti z povodnej Lamacskej cesty 3/A, Bratislava 841 04 na novu adresu,
ktorou je: Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04.

3. UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Kupa tovaru na Ucely jeho predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod).

Sprostredkovatelska &innost v oblasti sluzieb.

Sprostredkovatelska ¢innosti v oblasti obchodu.

Organizovanie kultdrnych a inych spolocenskych podujati.

Vykonavanie mimoskolskej vzdeldvacej ¢innosti.

Reklamné a marketingové sluzby.

Administrativne sluzby.

Uskutocriovanie stavieb a ich zmien.

Nékladnd cestnd doprava vykondvana vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla

Pocitacové sluzby.

Prenajom hnutelhych veci.

Cinnost podnikatelskych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov.

Prendajom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s
prendjmom.

Poskytovanie Uverov alebo pézi¢iek z pefiaznych zdrojov ziskanych vylucne bez verejnej vyzvy a
bez verejnej ponuky majetkovych hodnoét.

Sprostredkovanie poskytovania Uverov alebo poZiciek z pefaznych zdrojov ziskanych vylu¢ne bez
verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét.

4. ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOCNOSTI
v UCTOVNOM OBDOB{

K 31.12.2019 bolo predstavenstvo zlozené z:

Daniel Kretinsky — Clen predstavenstva
Marek Spurny - ¢len predstavenstva
Pavel Horsky — Clen predstavenstva
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K 31.12.2019 bola dozorna rada zloZena z:
« Jan Springl - ¢len dozornej rady
« Ondrej Novak - Clen dozornej rady
«  Petr Sekanina - ¢len dozornej rady

Konanie menom spolocnosti:

Clenovia predstavenstva mozu zastupovat spolo¢nost vo vietkych zaleZitostiach, a to tak, ze spolo¢nost
zastupuju navonok vzdy dvaja ¢lenovia predstavenstva spolocne.

Informacie o konsolidovanom celku:

Spolo&nost je zahrnutd do konsolidaéného celku spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Konsolidovana uctovna zavierka, ktord je suclastou konsolidovanej vyroénej spravy, je ulozend
v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe.

Spolo¢nost nemala v roku 2019 ziadnych zamestnancov.

Uctovnd z&vierka Spolo¢nosti k 31.12.2019 je zostavend ako riadna Uétovnd zavierka
podla § 17 ods. 6 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve za uctovné obdobie od 1.1.2019
do 31. 12. 2019 v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou.

Hospodarska &innost spoloénosti nepredstavuje Ziadne riziko a nema Ziaden dopad na kvalitu Zivotného
prostredia.

Rizikd a neistoty ktorym je spoloénost vystavend si opisané v casti o informacidch emitenta CP,
na strane 6 - 8 tejto vyroc¢nej spravy.

5. VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

EPH Financing SK, a.s. (dalej len "Spolo¢nost") bola zalozena dfia 26.1.2015 a 17.2.2015 zapisana do
obchodného registra Slovenskej Republiky a posobi ako obchodnik a emitent na trhu cennych papierov.
Zakladné imanie spoloc¢nosti bolo diia 17.2.2015 zapisané do obchodného registra v sume 25 000,- EUR.

Upisané a splatené zakladné imanie k 31.12.2019 pozostava z 10 kmenovych akcii v nomindlnej hodnote
2 500,- EUR za akciu, akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia kmeriovych
akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovu akciu. S kmenovymi akciami nie
su spojené Ziadne osobitné prava kontroly ani obmedzenia hlasovacich prav. Prava a povinnosti spojené s
kmenovymi akciami su blizSie definované v Stanovach Spolo¢nosti.

Dfa 24.6.2015 predstavenstvo Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len "BCPB") rozhodlo o
prijati emisie dlhopisov spoloc¢nosti, ISIN: SK4120010836 séria 01, v zaknihovanej podobe, vo forme na
dorucitela, v celkovej sume menovitych hodn6t 75 000 000,- EUR, s menovitou hodnotou jedného dlhopisu
1 000,- EUR, v pocte 75 000 kusov na regulovany volny trh BCPB.

Datum emisie dlhopisov Spolo¢nosti bol stanoveny na 29.6.2015. Dfia 30.6.2015 sa dlhopisy zacali
obchodovat pod ndzvom EPH 4,20/2018, ISIN: SK4120010836 séria 01, objem emisie: 75 000 000,- EUR
v menovitej hodnote 1 000,- EUR a Urokovym vynosom 4,20 % p.a. (30E/360) vyplacany za kazdy polrok
spatne.

Prvym dfiom vyplaty Urokového vynosu je 29.12.2015. Ku driu 29.6.2018 Burza Cennych Papierov
v Bratislave rozhodla o skonceni obchodovania s emisiou dlhopisov ISIN: SK4120010836 na regulovanom
volnom trhu, z dovodu jej splatnosti k tomuto datumu.

Dria 1.7.2015 Spolo¢nost uzavrela Zmluvu o Gvere so spolocnostou Energeticky a prflmyslgv;'/ holding, a.s.
(dalej len "EPH") so sidlom Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 283 56 250,
zapisana v Obchodnom registri Mestského siddu v Prahe, oddiel: B, vlozka ¢. 21747, ktorou sa zaviazala
poskytnut Gver do celkovej vysky prostriedkov uz upisanych dlhopisov EPH 4,20/2018, najviac véak 75 000

ANV

000,- EUR s ddtumom splatnosti 27.6.2018. P6Zicka bola k tomuto datumu splatena.
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EPH sa Spolo¢nosti zaviazala zaplatit Grok v celkovej vyske rovnajlcej sa_suctu vdetkych urokov (pred
zdanenim), ktoré je Spolo¢nost povinnda zaplatit majitelom dlhopisov. Dalej sa zaviazala poskytnut
Spolo¢nosti ako protihodnotu za poskytnutie Gveru bezplatni finanénd zaruku, uhradit Spoloénosti vietky
poplatky za administraciu dlhopisov a naklady spojené s vydanim dlhopisov, naklady spojené s plnenim
zakonnych a tomu podobnych poziadaviek ako aj dohodnutd odmenu.

Dna 2.3.2017 predstavenstvo BCPB rozhodlo o prijati emisie dlhopisov Spoloc¢nosti, ISIN: SK4120012600,
v zaknihovanej podobe, vo forme na dorucitela, v celkovej sume menovitych hodn6t 75 000 000,- EUR, s
menovitou hodnotou jedného dlhopisu 1 000,- EUR, v pocte 75 000 kusov na regulovany volny trh BCPB.

Datum emisie dlhopisov Spoloc¢nosti bol stanoveny na 28.2.2017. Dnia 6.3.2017 sa dlhopisy zacali
obchodovat pod ndzvom EPH 3,50/2020, ISIN: SK4120012600, objem emisie 75 000 000,- EUR
v menovitej hodnote 1 000,- EUR a Urokovym vynosom 3,50% p.a. (30E/360) vyplacany za kazdy polrok
spatne. Pokial' nedéjde k predCasnému splateniu dlhopisov bude menovitd hodnota dlhopisov splatena
jednorazovo dna 28.8.2020.

K 31.12.2017 bol pocet upisanych a vydanych dlhopisov 54 000 kusov.

K 31.12.2018 bolo vydanych 75 000 ks dlhopisov v nominalnej hodnote 75 000 tis. EUR, Co predstavuje
cely objem emisie.

Dria 28.2.2017 Spoloénost uzavrela Zmluvu o Uvere s EPH, ktorou sa zaviazala poskytnut Uver
do celkovej vysky prostriedkov uz upisanych dlhopisov EPH 3,50/2020, najviac vSak 75 000 000,- EUR s
datumom splatnosti 28.8.2020. EPH sa Spolocnosti zavézuje zaplatit Grok v celkovej vyske rovnajlcej sa
sucétu vSetkych urokov (pred zdanenim), ktoré je Spoloénost povinna zaplatit majitelom dlhopisov. Dalej
sa zavazuje poskytnut Spolo¢nosti ako protihodnotu za poskytnutie Uveru bezplatnd finanénl zéaruku,
uhradit Spolo¢nosti vSetky poplatky za administraciu dlhopisov a naklady spojené s vydanim dlhopisov,
naklady spojené s plnenim zdkonnych a tomu podobnych poziadaviek ako aj dohodnutd odmenu.

Dna 14.3.2019 podpisala spoloénost so svojim akciondrom uUverovu zmluvu (,Facility Agreement"), na
zéklade ktorej sa dohodli, Ze spolo¢nost poskytne svojmu akcionarovi p6zi¢ku vo vyske 8 000 000,- EUR.
Dna 22.3.2019 jediny akcionar Spoloc¢nosti rozhodol o vytvoreni kapitdlového fondu z prispevkov
akcionara. Kapitalovy fond vznikol splatenim pefiazného prispevku akcionara v celkovej vyske 7 000 000,-
EUR.V priebehu G¢tovného obdobia od 1.1.2019 do 31.12.2019 vykonavala Spolo¢nost aktivity v oblasti
emisie dlhopisov. Vyhradnu ¢ast vynosov tvorili finanéné vynosy, a to Grokové vynosy vo vySke 3 148 tis.
EUR. Ku koncu roka 2019 Spoloc¢nost vykazala vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 145 tis. EUR
a vlastné imanie vo vysSke 7 114 tis. EUR.

Hlavné ekonomické ukazovatele

v tis. EUR 2019 2018
Aktiva celkom 82 796 75 250
Neobezny majetok 7 148 74 302
Obezny majetok 75 648 948
Casové rozliSenie - -
Pasiva celkom 82 796 75 250
Zakladné imanie 25 25
Rezervny fond 3 3
Ostatné kapitalové fondy 7 000 -
Vysledok hospodarenia minulych rokov (59) (89)
Vysledok hospodarenia 145 30
Cudzie zdroje 75 682 75 281

Casové rozlisenie - -
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6. INFORMACIE EMITENTA CP PODL'A §20 ODS. 5, 6 a 7 ZAKONA O UCTOVNICTVE
« Ciele a metody riadenia rizik v Spolocnosti

V rdmci svojej Cinnosti je EPH Skupina (dalej ako "Skupina"), teda nepriamo aj emitent, vystavena réznym
trhovym rizikam, predovsetkym riziku zmeny Urokovych sadzieb, vymennych kurzov a cien komodit. Aby
Skupina minimalizovala tieto rizika, uzatvara derivatové zmluvy, s vyuzitim nastrojov, ktoré su na trhu k
dispozicii, ktorymi Skupina zabezpecuje jednotlivé transakcie i celkové rizika.

« Rizika, ktorym je Spoloénost vystavena

Najdélezitejsimi finanénymi rizikami si pre Skupinu, nepriamo aj emitenta, Gverové riziko, riziko likvidity,
urokové riziko a menové riziko.

(a) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty, ktoré Skupine hrozi, ak odberatel alebo zmluvna strana finan¢ného
nastroja zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavazkov. Toto riziko vznikd predovsetkym z pohladavok
Skupiny voci zakaznikom a z Uverov, pozi¢iek a preddavkov. Skupina si stanovila Uverovu politiku, podla
ktorej je kazdy novy zakaznik pozadujlci vyrobky alebo sluzby nad urcity limit (ktory je stanoveny na
zaklade velkosti a charakteru konkrétneho podniku) najskér podrobeny individualnej analyze jeho Gverovej
schopnosti a az potom mu su ponuknuté Standardné platobné a dodacie podmienky. Skupina pozaduje
taktiez od zakaznikov poskytnutie vhodnej formy zaruky alebo zalohy. Hodnotenia Uverovej expozicie sa
priebezne monitoruje.

Daldie aspekty znizenia Uverového rizika:

Skupina p0Osobi predovsetkym ako vyrobca elektriny a energetickd spoloénost, a mé preto $pecifickl
Struktiru zdkaznikov. Distribu¢né spolocnosti predstavuju velmi nizke Uverové riziko. Velki klienti su
na dodavkach elektriny zavisli, ¢o Uverové rizikd znaCne zniZuje. Okrem toho sa pred nadviazanim
aktivneho vztahu s obchodnikmi vyZaduju bankové zaruky a platenie preddavkov. Doterajsie sklsenosti
ukazuju, ze tieto opatrenia su z hladiska eliminacie iverového rizika velmi ucinné.

Uétovna hodnota finanéného majetku (vratane vystavenych zaruk) predstavuje maximalne Gverové riziko
v pripade, Zze zmluvna strana finan¢ného nastroja zlyhad pri plneni si svojich zmluvnych zavazkov
a zaroven sa zisti, Zze dané zaruky alebo zabezpecenia su bezcenné. Tato Ciastka teda znacCne prevysuje
predpokladané straty, ktoré su zahrnuté v opravnej polozke na znizenie hodnoty.

Skupina tvori opravnl polozku na znizenie hodnoty na zaklade odhadu strat, ku ktorym moze déjst
pri pohladavkach z obchodného styku a pri ostatnych pohladavkach. Hlavné zlozky tejto opravnej polozky
zahffiaju jednak Specifickl zlozku strat vztahujlucu sa k jednotlivym vyznamnym rizikdm, jednak skupinovd
zlozku vytvorenU pre skupinu podobného majetku ku stratam, ktoré vznikli, ale doteraz neboli
identifikované. Portféliova opravna polozka na straty sa stanovuje na zaklade historickych dat z platobnej
Statistiky u podobného financ¢ného majetku.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze sa Skupina dostane do tazkosti s plnenim povinnosti spojenych so svojimi
finanénymi zavazkami, ktoré sa vysporiadavaju prostrednictvom penaznych prostriedkov alebo iného
financného majetku. Jednotlivé spolo¢nosti v Skupine pouzivaju rozne metddy riadenia rizika likvidity.
Vedenie Skupiny sa zameriava na metddy pouzivané finan¢nymi institdciami, t. j. na diverzifikaciu zdrojov
finanénych prostriedkov. Tato diverzifikdcia dava Skupine flexibilitu a obmedzuje jej pripadni zavislost na
jednom zdroji financovania. Riziko likvidity sa vyhodnocuje predovsetkym sledovanim zmien v Struktire
financovania a porovnavanim tychto zmien so stratégiou Skupiny pri riadeni rizika likvidity. Sucastou
stratégie riadenia rizika likvidity je aj skutoénost, Ze Skupina drzi ¢ast svojich aktiv vo vysoko likvidnych
finan¢nych prostriedkoch.

Skupina dba Standardne na to, aby mala dostatok pefiaZznej hotovosti a majetku s kratkodobou splatnostou
k okamzitému pouzitiu na krytie oCakavanych prevadzkovych nakladov na obdobie 90 dni, a to vratane
splacania financnych zavéazkov, nie vSak na krytie nakladov z potencidlnych dopadov extrémnych situacii,
ktoré nie je mozné primerane predvidat, napriklad prirodné katastrofy.
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(c) Urokové riziko

Skupina je vo svojej ¢innosti vystavena riziku vykyvov urokovych sadzieb, pretoze Urocené aktiva (vratane
investicii) a uroCené zavazky maju rozne datumy splatnosti alebo precenenia, alebo su splatné alebo
precefiované v réznej vyske. Dizka obdobia, pocCas ktorej ma urcity financny nastroj pevnu Urokovu sadzbu,
preto ukazuje, do akej miery je dany finanény nastroj vystaveny Urokovému riziku.

K znizeniu vysky dlhu, ktory je vystaveny vykyvom v Urokovej miere, a k zniZzeniu Urokovych nakladov sa
pouzivaju rézne typy derivatov, predovsetkym urokové swapy.

Ide o zmluvy, ktoré su zvycajne dohodované na menovitl hodnotu nizSiu (alebo rovnaku) a na termin
splatnosti kratsi (alebo rovnaky) v porovnani s Ciastkou a terminom prislusného podkladového financného
zadvazku, takZze sa kazdd zmena realnej hodnoty a/alebo ocCakdvanych buducich perfiaznych tokov
pri tychto zmluvach vykompenzuje odpovedajlicou zmenou redlnej hodnoty a/alebo predpokladanych
budtcich penaznych tokov z podkladovej pozicie.

(d) Menové riziko

Financnd pozicia a penazné toky Skupiny su ovplyviiované kolisanim platného vymenného kurzu cudzich
mien.

Skupina je vystavena menovému riziku pri predaji, nakupe a p6zickach denominovanych v inych menach,
ako su prisludné funkéné meny pouzivané spolo¢nostami v Skupine. Ide predovsetkym o meny EUR, USD,
HUF a PLN.

K zniZovaniu menovych rizik, ktoré ohrozuju majetok, zavéazky a oCakavané budlce penazné toky Skupiny
v cudzej mene, sa pouzivaju rozne typy derivatov. Ide hlavne o menové forwardy, z ktorych vacsina ma
splatnost kratsiu ako jeden rok.

Tieto zmluvy su beZne uzatvarané na rovnakl menovitl hodnotu a rovnaky termin expiracie ako u
prislusného podkladového financného =zavazku alebo ocakavanych budldcich penaznych tokov,
takZe sa kazda zmena redlnej hodnoty a/alebo budlcich pefiaznych tokov tychto zmldv, ktord vyplynie z
potencidlneho posilnenia alebo oslabenia ceskej koruny oproti inym menam, plne vykompenzuje
odpovedajlucou zmenou realnej hodnoty a/alebo predpokladanych buducich penaznych tokov z podkladovej
pozicie.

Pokial'ide o pefiazny majetok a zavazky denominované v zahrani¢nych menéch, snazi sa Skupina udrziavat
rizikd na prijatelnej Grovni tym, Zze ak musi riesit kratkodob( nerovnovahu, nakupuje a predava zahrani¢né
meny za spotové sadzby.

(e) Komoditné riziko

Skupina je vystavena rizikam, ktoré vyplyvaju z kolisania cien komodit, hlavne energie, plynu a emisnych
kvdt, a to tak na strane ponuky, tak i na strane dopytu. K zmierneniu dopadu kolisania cien komodit sltzia
rozne typy derivatov, predovsetkym swapy.

(f) Regulacné riziko

Skupina je vystavena rizikdm, ktoré vyplyvaju zo statnej regulacie predajnych cien elektriny a plynu. Predaj
elektriny stredne velkym a velkym odberatelom je predmetom zmllv o zdruzenych sluzbach dodavky
elektriny. Takéto zmluvy spravidla stanovuju cenu za dodavku komodity. Cena distriblcie a ostatnych
zloziek je stanovend na zaklade cenovych rozhodnuti Energetického regulacného Uradu pre distribucné
spoloCnosti, operatora trhu a prevadzkovatela prenosovej suUstavy. V pripade maloodberatelov a
domacnosti stanovuju zmluvy o zdruzenych sluzbach dodavky elektriny produkty, ku ktorym su
vystavované cenniky v sulade s cenovymi rozhodnutiami Energetického regulacného Uradu pre dany
regulovany subjekt ako pre dodavatela elektriny.

Zakladny ramec cenovej regulacie dodavok plynu je uvedeny v zakone ¢. 250/2012 Zb., o regulacii
v sietovych odvetviach, a v regula¢nej politike pre sucasné regulaéné obdobie 2017 - 2021. Podrobnosti
tykajluce sa rozsahu a spdsobu uskutocriovania cenovej regulacie su stanovené vo vSeobecne zavdznych
pravnych predpisoch vydanych Uradom pre regulaciu sietovych odvetvi.
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V roku 2019 aj nadalej podliehali cenovej regulacii dodavky plynu domacnostiam, dodavky plynu
maloodberatelom, dodavky plynu dodavatelom poslednej inStancie, dodavky elektriny domacnostiam
a dodavky elektriny maloodberatelom.

(g) Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strat zo sprenever, neopravnenej Cinnosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznikéd pri vSetkych cinnostiach Skupiny a hrozi vsetkym
podnikatelskym subjektom. Prevadzkové riziko zahffia aj pravne riziko.

Cielom Skupiny je riadit prevadzkové riziko tak, aby zachovala rovnovadhu medzi zabranenim vzniku
finan¢nych strat a poskodenim dobrého mena Skupiny na jednej strane a celkovou efektivitou vynalozenych
ndkladov. Postupy riadenia rizik by taktieZz nemali branit iniciative a tvorivosti.

Primarna zodpovednost za uplatfiovanie kontrolnych mechanizmov pre zvladanie prevadzkovych rizik nesie
vedenie kazdej dcérskej spolo¢nosti. Pomahat jej v tom maju vseobecné Standardy pre riadenie
prevadzkovych rizik s platnostou pre celll Skupinu. Tieto véeobecné $tandardy, spracovavané oddelenim
rizika, pokryvaju nasledujlce oblasti:

¢ poziadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakcii

e identifikacia prevadzkovych rizik v ramci kontrolného systému kazdej dcérskej Spoloc¢nosti (stanovenie
podmienok pre znizovanie a obmedzovanie prevadzkovych rizik a ich dopady a dosledky; odporucania
vhodnych rieSeni pre tuto oblast)

e ziskanim prehladu o prevadzkovych rizikach si Skupina vytvara predpoklady k stanoveniu a nasmerovaniu
postupov a opatreni, ktoré budu viest k znizovaniu prevadzkovych rizik a k prijatiu rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujucich rizik;

- zacati procesu, ktory bude viest o znizovaniu moznych dopadov; alebo

- k zUzeniu priestoru k rizikovym cinnostiam alebo ich UpIné zastavenie.

« Vyhlasenie o sprave a riadeni Spolo¢nosti (emitenta cennych papierov)

- Spoloénost neprijala a neuplatfiuje Kédex o riadeni spoloénosti, pretoze je v stiéasnosti iba odporuéenim
a nejednd sa o vSeobecne zavazné pravidld, ktorych dodrziavanie by bolo v Slovenskej republike
povinné. Spolo¢nost dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie spoloénosti, ktoré stanovuju
obecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky. Riadi sa Prospektom v zmysle zakona o cennych
papieroch, ktory obsahuje vsSetky Udaje o Emitentovi cennych papierov, rucitelovi a dlhopisoch.
Prospekt, ako aj vsSetky dokumenty v nom uvedené su pristupné v sidle Spoloc¢nosti a tiez v
elektronickej podobe na internetovej stranke Emitenta http://www.epholding.cz/investori/eph-

financing-sk/.

- Zakladné informacie o sprave a metddach riadenia su obsiahnuté v Zakladatelskej listine spoloCnosti a
Stanov spoloc¢nosti. Spolo¢nost sa v sG¢asnej dobe riadi a dodrzuje vsetky poZiadavky na spravu a
riadenie spoloc¢nosti, ktoré stanovuju vSseobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky.

- Systém vnutornej kontroly a riadenia rizik — Systém spracovania Gc¢tovnictva sa riadi prislusnymi
ustanoveniami zakonov a vyhlasok platnych v Slovenskej republike a Medzindrodnymi Standardami
finan¢ného vykaznictva (IFRS EU). Spolo¢nost vedie podvojné Gétovnictvo. Uctovny rozvrh je zadany
v dvoch uctovnych okruhoch, pre medzinarodné standardy a pre slovenské Uctovné Standardy. Zmeny
mobze vykonavat iba uréené pracovisko. Pri zavierkach sa vykondva kontrola zostatkov véetkych Gctov.
Spolo¢nost je riadend takisto za pomoci nastrojov controllingu. Tieto néstroje sG zamerané na
vyhodnocovanie klicovych financnych aj nefinanénych ukazovatelov vykonnosti s cielom dosiahnutia
hospodarskych planov Spoloc¢nosti. Dozor nad Gc¢tovnictvom vykonava aj Vybor pre audit.

- Pravomoci statutarneho organu - Predstavenstvo je statutdarnym organom Spolocnosti a je opravnené
konat v mene Spoloénosti vo vSetkych veciach a zastupuje Spoloénost voéi tretim osobam,
pred sidom a pred inymi orgadnmi. Predstavenstvo je povinné riadit sa rozhodnutiami a vykonavat
rozhodnutia valného zhromazdenia. K 31.12.2019 ma troch ¢lenov predstavenstva: Daniel Kretinsky -
Clen predstavenstva (od 27.4.2015), Marek Spurny - Clen predstavenstva (od 27.4.2015) a Pavel
Horsky - ¢len predstavenstva (od 27.4.2015). Clenovia predstavenstva mdzu zastupovat Spolo¢nost vo
vSetkych zdleZitostiach, a to tak, Ze Spoloénost zastupuji navonok vzdy dvaja ¢lenovia predstavenstva
spolo¢ne. Kompetencie predstavenstva si vymedzené v Stanovach Spolocnosti. V ich zmysle
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predstavenstvo riadi ¢innost Spoloénosti a rozhoduje o véetkych zalezitostiach Spoloénosti, pokial nie
sU pravnymi predpismi a Stanovami Spolo¢nosti vyhradené do pdsobnosti inych organov Spolo¢nosti.
Zvlastne pravomoci rozhodnit o vydani alebo spatnom odkipeni dlhopisov nemaju.

- Pravomoci valného zhromazdenia - Valné zhromazdenie je najvySSim orgadnom Spolocnosti a mobze si
vyhradit rozhodovanie o veciach, ktoré inak patria do pésobnosti inych organov Spoloc¢nosti. Sklada sa
zo vSetkych na rfiom pritomnych akcionarov. Pravo zudastnit sa na rokovani valného zhromazdenia maju
aj vSetci ¢lenovia predstavenstva, dozornej rady a osoby, ktorych Géast schvalilo valné zhromaZzdenie.
Akciondr mdze vykonavat svoje prava na valnom zhromazdeni aj prostrednictvom splnomocnenca.
Valné zhromaZdenie zvolava predstavenstvo, ak pravny predpis neustanovuje inak. Predstavenstvo je
povinné zvolat riadne valné zhromazdenie najmenej raz za kalendarny rok, a to v mesiaci jun. Valné
zhromazdenie rozhoduje hlasovanim. Valné zhromazdenie je spdsobilé uznasat sa, ak sU pritomni
akcionari majuci akcie s menovitou hodnotou predstavujicou Uhrnom najmenej 1/2 zakladného imania
spolo¢nosti. Rozhodnutie o zmene stanov, zvySeni alebo znizeni zakladného imania a zruseni
spolo¢nosti vyzaduje suhlas 2/3 vacsiny hlasov pritomnych. V ostatnych zalezitostiach rozhoduje valné
zhromazdenie nadpolovi¢nou vacsinou hlasov pritomnych, pokial pravny predpis neurcuje inak.

- Spolo¢nost vyhlasuje, Ze ku diu zostavenia vyroénej spradvy nema uzatvorené vyznamné dohody,
ktorych platnost by koncila v désledku zmeny jej kontrolnych pomerov a tiez nema uzatvorené dohody
s ¢lenmi jej organov alebo zamestnancami, na ktorych zdklade sa im ma poskytnut nédhrada z dévodu
skoncenia pracovného pomeru.

- Ku dfiu zostavenia vyroénej spravy Spolo¢nost nema vo vlastnictve a nevydala iné cenné papiere prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu v Ziadnom clenskom State alebo State Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru.

- Spolo¢nost vyhlasuje, Ze vykon hlasovacich prav akciondrov nie je v Stanovach Spolo¢nosti
obmedzeny.

- Spolo¢nost nema ziadne vedomie o dohodach medzi majitefmi cennych papierov, ktoré by mohli viest
k obmedzeniu prevoditelnosti cennych papierov. Majitelia dlhopisov neziskavaju ich kiupou Ziadne
hlasovacie préva v Spolo¢nosti ani prava kontroly.

7. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENI UCTOVNEHO OBDOBIA

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila dfia 11. marca 2020 v suvislosti so Sirenim virusu SARS-
CoV-2 a nim vyvolanej choroby COVID-19 globalnu pandémiu a nasledne Vlada SR vyhlasila dfia 16.
marca 2020 nudzovy stav. Na zaklade nariadenia Ustredného krizového stabu SR, Uradu verejného
zdravotnictva SR ako aj dalsich kompetentnych organov bolo prijatych viacero opatreni, ktorymi doslo,
okrem iného, k obmedzeniu, resp. Uplnému zakazu prevadzkovania niektorych predajni a tiez k zakazu
organizovania urcitych c¢innosti. Vedenie Spoloc¢nosti zvazilo potencidlne dopady epidémie koronavirusu
na svoje aktivity a podnikanie. Vysledky su prezentované v Uctovnej zavierke.

8. INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACII ZA ROK
2020

V roku 2020 sa bude spolo¢nost EPH Financing SK, a. s. usilovat o dosiahnutie kladného hospodarskeho
vysledku a efektivne hospodarenie. V nasledujicom Gétovnom obdobi bude Spoloénost nadalej pésobit
na trhu cennych papierov prostrednictvom emisie dlhopisov. Spolo¢nost ofakava kladny hospodarsky
vysledok v dalSich Uctovnych obdobiach, ktory bude vykazany najma z titulu kladnej Urokovej marze.

9. NAVRH NA VYSPORIADANIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

V roku 2019 vykéazala Spolo¢nost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 145 tis. EUR. O nalozZeni
s vysledkom hospodarenia rozhodne valné zhromazdenie Spolocnosti na svojom zasadnuti v roku 2020.
Statutarny organ Spolo¢nosti navrhuje valnému zhromazdeniu pouzit zisk vo vySke 144.727,39,- EUR
(slovom: sto Styridsatstyri tisic sedemsto dvadsatsedem eur a tridsatdevét centov), pouzitim jeho &asti vo
vysSke 2.500,- EUR na doplnenie rezervného fondu spoloCnosti a prevedenim zvysSnej Casti v sume
142.227,39 EUR na ucet Nerozdeleny zisk z minulych rokov.
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10. NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo¢nost nerealizovala v roku 2019 Ziadne néklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja a neplanuje
ani v roku 2020 investovat do tejto oblasti.

11. NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCIi, DOEASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ]
UCTOVNE) JEDNOTKY

Spoloénost v roku 2019 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej uctovnej jednotky.

12. STRUKTURA VLASTNIKOV SPOLOCNOSTI

Jedinym akcionarom spoloénosti je spolo¢nost EPH, ktora vlastni 100% obchodny podiel a vykonava 100%
hlasovacich prav spoloénosti. Vztah ovladania spolo¢nosti spolo¢nostou EPH je zaloZeny vyhradne na baze
vlastnictva 100% obchodného podielu. Podiel na hlasovacich pravach zodpoveda podielu na zakladnom
imani spolo¢nosti a vykonava dohlad nad riadenim cClenov predstavenstva spoloCnosti. Opatrenia na
zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuZivana, vyplyvaji zo vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.
Osobitné opatrenia nad rémec vieobecne zaviznych predpisov spoloénost neprijala.

Viastnicka Struktura bola k 31.12.2019 nasledovna:

Hlasovacie
Akcionar podiel na ZI prava
EUR % %
Energeticky a prdmyslovy holding, a.s. 25 000 100 100
Spolu 25 000 100 100

13. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI
Spolo¢nost nemé a neplénuje ani v budlcnosti zriadit organizacnt zlozku v zahraniéi.
14. SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

V priebehu (&ovného obdobia 2019 pokradovala Spoloénost vo svojich aktivitdch ako emitent na trhu
cennych papierov.

V Gétovnom obdobi 2019 vykéazala spoloénost vysledok hospodérenia zisk v celkovej vyske 145 tis. EUR.

Vyhradn( ¢éast vynosov tvorili finanéné vynosy, ato Grokové vynosy vo vySke 3 148 tis. EUR. Cielom
spoloénosti pre dalsie obdobie bude aj nadalej dosiahnutie kladného hospodarskeho vysledku.

V Bratislave dna 30.4.2020

EPH Finapcing SK, a. s.

Pavel Horsky
¢len predstavenstva
EPH Financing SK, a. s.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti EPH Financing SK, a. s.

Sprava z auditu G¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit uétovnej zavierky spolo¢nosti EPH Financing SK, a. s. (,,Spolo¢nost™),
ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019, vykazy ziskov a strat
a ostatnych sti¢asti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok
konéiaci sa k uvedenému datumu, a pozndmky uUétovnej zévierky, ktoré obsahuji suhrn
vyznamnych Gétovnych zasad a G¢tovnych metdd.

Podl'a nasho nazoru, priloZena u¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situ4cie Spoloénosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodérenia a pefiaznych tokov za rok
kongéiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend v odseku
Zodpovednost' auditora za audit G&tovnej zavierky. Od Spoloc¢nosti sme nezavisli podla
ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona &.
431/2002 Z. z. o Gltovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zakon o §tatutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostato¢ny a vhodny zdklad
pre nas nazor.

Klucové zdleZitosti auditu

Kragové zaleZitosti auditu s zaleZitosti, ktoré si podl'a nasho odborného posudenia v naSom
audite uGtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zéleZitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom G¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani naSho nazoru na

fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor. Neidentifikovali sme Ziadne kI'icové zaleZitosti,
ktoré by predstavovali zavazné riziko.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a 0séb poverenych spravou a riadenim za uctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gidtovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdépskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na zostavenie
ustovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZz v désledku podvodu alebo
chyby.

KPMG Slovensko spol. s 1. 0., a Slovak Lmited liability company Obchodry register Okresného sudu Bratisfava 1, ICO/Registration number: 31 348 238
and a merber firm of (he KPMG network of indeperdent oddiel Sro, vioZka &. 4864/B EvidenZné &islo licencie cuditora: 96
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("KPMG International "), a Swiss entity. section Sro, file No. 4864/B auditor: 96
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Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokradovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokralovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZzitie predpokladu
nepretrzitého pokraovania v &innosti v G&tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost’
zlikvidovat’ alebo ukongit’ jej ¢innost, alebo by nemal int realisticklt moZnost’ neZ tak urobit’.

Osoby poverené spravou ariadenim si zodpovedné za dohlad nad procesom finan¢ného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zdvierky

Na3ou zodpovednost'ou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i i€tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v
siihrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutonené na ziklade
tejto uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti i¢tovnej zavierky, €i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méZe zahriiat’ tajnii
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za i¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych u¢tovnych zisad a Gftovnych metdd a primeranost’
ustovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutonené Statutirnym
organom.

e Robime zaver o tom, i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zéver
o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnost’ami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo€nosti nepretrzite pokracovat’ v €innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v naSej sprave
auditora na stivisiace informacie uvedené v iétovnej zavierke alebo, ak si tieto informacie
nedostatodné, modifikovat’ na§ ndzor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak
moZzu sposobit, Ze Spolo¢nost’ prestane pokradovat v nepretrzitej Einnosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiiru a obsah G¢tovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, &i uétovna zavierka zachytava uskutonené transakcie a udalosti
spOsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu

a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme splnili
prislusné poZiadavky tykajuce sa nezéavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch
a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat’, Ze maju vplyv na naSu
nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto si klacovymi
zélezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urlitd zaleZitost by sa vnaSej sprave uviest nemala, pretoZe mozZno
odévodnene olakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevaZili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Spriva k d’al§im pozZiadavkam zidkonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informdcidm, ktoré sa uvddzaju vo vyroCnej sprave

Statutdrny orgén je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podl'a
poziadaviek zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zakon
o udtovnictve). Na§ vys§ie uvedeny ndzor na uétovnu zavierku sa nevzt'ahuje na iné
informécie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom 0&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznidmenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro€nej sprave a postdenie, &i tieto iné informécie nie su vo
vyznamnom nesilade s auditovanou Gétovnou zévierkou alebo nafimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po&as auditu u¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt’ vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyro€nd sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje
zakon o Gétovnictve.

Na ziklade prac vykonanych pocas auditu Gétovnej zavierky, podl'a nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2019 su v stilade s uCtovnou
zdvierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informécie podl'a zdkona o u€tovnictve.

Okrem toho, na zdklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situdcii v nej, ktoré sme ziskali poCas
auditu u&tovnej zavierky, sme povinni uviest,, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej
sprave, ktord sme obdrzali pred ddtumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

Dalsie poziadavky na obsah sprdvy auditora v zmysle Nariadenia Europskeho parlamentu a
Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkdach tykajucich sa
Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutdrnym organom Spolonosti 4. februara
2020 na zdklade nasho schvalenia valnym zhromaZdenim Spolo¢nosti 29. novembra 2019.



KPMG

Celkové nepreruSené obdobie naSej zdkazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky
(predlZeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a naSich opétovnych vymenovani
za Statutarnych auditorov, predstavuje 5 rokov.

Konzistentnost s dodatocnou sprdavou pre vybor pre audit

Na¥ nazor auditora vyjadreny v tejto sprdve je konzistentny s dodatofnou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktorti sme vydali v ten isty defi ako je datum
vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkéach
tykajucich sa $tatutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali
nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluZieb Statutirneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo uctovnej
zavierke sme Spolo¢nosti neposkytli Ziadne iné sluzby.

30. aprila 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. 058 Ing. Cubos Vanco
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU &. 745
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Vykaz o finané¢nej situdcii k 31. decembru 2019

Majetok

Finanény majetok oceitovany v amortizovanej hodnote
Dihodoby majetok spolu

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Pohl'adévky z obchodného styku

Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote
OdloZena dafiové pohl'adavka

Ostatny majetok

Kratkodoby majetok spolu

Majetok spolu
Zavazky

Emitované dlhopisy
Dlhodobé zivizky spelu

Zaviazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Ostatné zavizky
Kritkodebé zaviizky spolu

Zavizky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakonny rezervny fond

Ostatné kapitalové fondy

Vysledok hospodérenia minulych rokov
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie

Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zavizky spolu

Poznamky

O N 0

12

11
12
13

14
15
15
15
15

Marek Spurny
¢len predstavenstva

31.12.2019 31.12.2018
tis. Eur tis. Eur
7 148 74 302
7 148 74 302
53 46

5 5
75582 890
2 1

6 6

75 648 948
82 796 75 250
0 74 382

0 74 382

10 8

75 638 890
34 1

75 682 899
75 682 75 281
25 25

3 3

7 000 0
(59) (89)
145 30
7114 31
82 796 75 250

’627/11 st poznamky na stranach 7 aZ 31, bola zostavend a schvalena dia
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Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok konciaci

31. decembra 2019

Néklady na sluzby

Prevadzkové naklady

Urokové naklady ratané pouZitim efektivnej
urokovej miery

Ostatné finan¢né ndklady

Rozpustenie opravnej polozky k financnému majetku

Finan¢né naklady

Urokové vynosy ratané pouZitim efektivnej
drokovej miery

Ostatné financné vynosy

Finan¢né vynosy

Zisk pred zdanenim

Néklady na dafi z prijmov

Zisk po zdaneni

Ostatné sticasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Poznamky uvedené na stranach 7 az 31 su neoddelite'nou sicastou tejto ictovnej zavierky.

Rok konciaci

Rok konciaci

31.12.2019 31.12.2018

Poznamky tis. Eur tis. Eur
16 (18) as)
(18) 8)

17 (2992) (4 758)
18 (3) ®)
18 15 23
(2 980) 4 743)

19 3148 4758
20 27 35
3175 4793

177 32

21 (32) 2
145 30

0 0

145 30
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Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci 31. decembra 2019

v tis. Eur

Stav k 1. januaru 2019

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia
Zisk/strata za obdobie

Vklad do ostatnych kapitalovych fondov
Stav k 31. decembru 2019

v tis. Eur

Stav k 31. decembru 2017
Prvotna aplikacia IFRS 9
Stav k 1.januaru 2018

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospoddrenia

Zisk za obdobie

Stav k 31. decembru 2018

Zakladné Zakonn)” Ostatné Vys’ledo.k Kom’p lexny Vlastné
imanie  Tezervmy )STANE  hospodarenia vysledok imanie spolu
fond kapitalové minulych hospodarenia P
fondy rokov
25 3 0 89) 30 31
0 0 0 30 (30) 0
0 0 0 0 145 145
0 0 7 000 0 0 7 000
25 3 7 000 (59) 145 7114
Zakladné Zakonn)’r Vys’ledo.k Komplexny Vlastné
. . rezervny hospodarenia p . .
imanie . vysledok imanie spolu
fond minulych L.
hospodarenia
rokov
25 3 6 8 42
0 0 (103) 0 (103)
25 3 97) 8 (61)
0 0 8 ®) 0
0 0 0 30 30
25 3 (89) 30 31

Pozndmky uvedené na strandch 7 az 31 su neoddelite'nou sicast'ou tejto tictovnej zavierky.
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Vykaz penaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2019

Zisk pred zdanenim

Upravy o:

Zmena stavu opravnych poloZiek

Urokové naklady

Urokové vynosy

Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu
Zmeny pracovného kapitalu:

ZvySenie/(zniZenie) stavu zdvizkov z obchodného styku
(Zvysenie)/zniZenie stavu pohl'addvok z obchodného styku
(Zvysenie)/zniZenie stavu ostatného majetku
Zvysenie/(zniZenie) stavu ostatnych zavazkov

Penazné toky ziskané z prevadzkovej ¢innosti

Zaplatené uroky

Prijaté troky

\{}’/davky na dan z prijmov

Cisté penazné toky (pouZité na)/ziskané z prevddzkovej
cinnosti

Peiiazné toky z finan¢énych ¢innosti
Vklad do ostatnych kapitdlovych fondov
Prijmy z emitovanych dlhopisov
Splatenie emitovanych dlhopisov

AN N

Vydavky na poskytnuté pdzZicky

Cisté periazné toky ziskané z financénych cinnosti
Cista zmena penazZnych prostriedkov a ich

ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku obdobia

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia

Poznamky

Rok konciaci

Rok konciaci

31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur

177 32

18 (15) (23)
17 2992 4758
19 (3 148) (4 758)
6 9

2 (14)

(1) 18

0 15

1 (13)

8 15

(2 625) (3 850)

2 625 3827

¢)) (€))

7 (11)

15 7 000 0
0 20952

0 (75 000)

(7 000) (20 952)

0 75 005

0 5

7 (6)

7 46 52
7 53 46

Poznamky uvedené na stranach 7 az 31 su neoddelitel'nou sicastou tejto ictovnej zavierky.
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Poznamky uétovnej zavierky k 31. decembru 2019

1. VSeobecné informacie

EPH Financing SK, a. s. (,,spolo¢nost™) bola zaloZend v Slovenskej republike zakladatel'skou
listinou zo diia 26. janudra 2015 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 6099/B. Zipis do obchodného registra bol vykonany dna
17. februdra 2015.

Identifika¢né &islo (,,JCO“) a datiové identifikaéné &islo (,DICY) si:

Identifikacné ¢islo: 48 048 003
Danové identifika¢né ¢islo: 2120006240

Sidlo spolo¢nosti je: Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych spolo¢nostiach podla § 56 ods. 5
Obchodného zakonnika, ani podl'a podobnych ustanoveni inych predpisov.

Struktira akcionarov k 31. decembru 2019 bola nasledujtica:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Struktiira akciondrov k 31. decembru 2018 bola nasledujtica:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Spoloc¢nost je zahrnuta do konsolida¢ného celku spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Konsolidovana uctovna zavierka, ktord je sicastou konsolidovanej vyrocnej spravy, je uloZena
v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe.

K 31. decembru 2019 bolo predstavenstvo zloZené z tychto osob:
*  Daniel Kietinsky — ¢len predstavenstva
*  Marek Spurny — ¢len predstavenstva
*  Pavel Horsky — ¢len predstavenstva

K 31. decembru 2019 bola dozornd rada zloZena z tychto osob :
«  Jan Springl — ¢len dozornej rady
*  Ondfej Novék — ¢len dozornej rady
*  Petr Sekanina — ¢len dozornej rady

Pocet zamestnancov Spolo¢nosti pogas roka 2019 bol 0 (2018: 0). Clenom tatutarneho organu, ani
¢lenom dozornych orgdnov neboli v roku 2019 poskytnuté Ziadne poZzicky, zaruky alebo iné formy
zabezpecenia, ani financné prostriedky alebo iné plnenia na sikromné tdcely Clenov, ktoré sa
vyuctovavaju (2018: Ziadne).
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Aktivity

Hlavnymi ¢innost’ami spolo¢nosti su:

- poskytovanie dverov alebo pdziciek z penaznych zdrojov ziskanych vylu¢ne bez verejnej
vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodndt

- sprostredkovanie poskytovania tverov alebo pdzi¢iek z penaznych zdrojov ziskanych
vylucne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot

- sprostredkovatel'skd ¢innost’ v oblasti sluZieb

- sprostredkovatel'skd ¢innost’ v oblasti obchodu

- administrativne sluZzby

- Cinnost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov

2. Vychodiska pre zostavenie actovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o silade

Uttovna zavierka spolo¢nosti k 31. decembru 2019 bola zostaveni podla Medzindrodnych
Standardov pre finan¢né vykaznictvo (,IFRS*) v znenf prijatom Eurépskou tniou (,,EU*).

(b) Pravny dovod na zostavenie G¢tovnej zavierky

Uétovnd zédvierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 je zostaven4 ako riadna Gétovnd zdvierka podla
§ 17 ods. 6 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve (d’alej ,,zdkon o Gétovnictve) za itovné
obdobie od 1. janudra 2019 do 31. decembra 2019 (d’alej ,,rok*).

Tito tGétovna zavierka bola zostavena podl’a IFRS v zneni prijatom EU. Spolognost’ aplikuje vietky
standardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinirodné $tandardy pre finantné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB*) a interpreticie vydané Vyborom pre
interpretdcie Medzindrodného financného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d’alej len ,,IFRIC*) v znen{ prijatom Eurépskou tniou, ktoré boli tG¢inné
k 31. decembru 2019.

Individudlna Gc¢tovna zdvierka bola zostavend na zdklade akrudlneho principu a za predpokladu
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

(¢) Zaklad pre oceriovanie

Uttovna zévierka bola zostavend na zaklade historickych cien. Historickd obstardvacia cena je
zaloZend na redlnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene sluZieb.

Redlna hodnota predstavuje cenu, ktord by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatena za prevod
zdvazku pri beZnej transakcii medzi Gcastnikmi trhu k ddtumu ocenenia (t.j. ,.exit* cena alebo
vystupnd cena).

Pri stanovovani redlnej hodnoty majetku a zdvézkov Spolocnost’ pouziva trhové (pozorovatel'né)
vstupy vzdy, ked’ je to mozné. Ak trh nie je aktivny, redlna hodnota majetku a zdvézkov sa urci
pouzitim ocenovacich technik. Pri aplikovani oceniovacich technik sa pouZivaji odhady
a predpoklady, ktoré si konzistentné s informdciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré su
k dispozicii, a ktoré by pouZili Gcastnici trhu pri stanoven{ ceny.

Podl’a vstupov pouzitych pri urCeni redlnej hodnoty majetku a zavézkov boli definované rozdielne
urovne redlnej hodnoty:

Uroveir 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku
a zavizkov.

Uroveti 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v trovni 1, ktoré mozno pozorovat’ pri danom
majetku a zdviazkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).
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Uroven 3: vstupy pre majetok a zdvizky, ktoré nie si zaloZené na pozorovatelnych trhovych
udajoch (nepozorovatel'né vstupy).

(d) Funk¢éna mena a mena prezentacie
Tato uctovnd zdvierka je zostavend v eurdch (€), ktoré su funkénou menou spolocnosti.

Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zéaporné hodnoty st uvedené v zatvorkdach.

(e) Pouzitie odhadov a dasudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie pouZilo dsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiujui aplikdciu G¢tovnych zdsad a ictovnych metdd a vySku vykdzaného majetku, zdvizkov,
vynosov a ndkladov. Skuto¢né vysledky sa mdzu liSit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne aktualizované. Upravy tétovnych odhadov si
vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych budicich ovplyvnenych obdobiach
na ktoré ma tato duprava vplyv.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouZitych
uctovnych zdsaddch a tctovnych metédach, ktoré maji najvyznamnejs$i vplyv na sumy vykdzané
v uctovnej zdvierke, si opisané v bode 4 pozndmok.

3. Uttovné zasady a iftovné metédy
3.1 Zmeny v u¢tovnych zasadach a metédach

Spoloc¢nost aplikovala po prvy krat Medzinarodny Standard finanéného vykaznictva IFRS 16 Lizing
(IFRS 16) Gc¢inny od 1. janudra 2019. Tento Standard zavadza jednotny model ti¢tovania ndjomnych
zmliv vo vykaze o financnej situécii.

.....

operativnych lizingov vykdzand vo vykaze o financnej situdcii. IFRS 16 eliminuje rozdiel medzi
operativnym a finanénym lizingom a zavadza jednotny model i¢tovania. Novy Standard zohl'adnuje,
Ze lizingova zmluva v sebe obsahuje prevod prava uZzivania daného aktiva. Novy Standard tak
vyZzaduje, aby ndjomca tctoval o celom lizingu podobne, ako bolo uctované o finan¢nom lizingu
podl'aIAS 17.IFRS 16 obsahuje dve vynimky, kedy nedochéddza k ii¢tovaniu o lizingovych aktivach
a zdvazkoch, a to pokial’ (a) doba ndjmu neprekroc¢i 12 mesiacov a (b) podkladové aktivum ma nizku
obstardvaciu cenu.

Ked'Ze Spolo¢nost’ nemd Ziadne vyznamné ndjomné zmluvy, Standard IFRS 16 nemal na Spolo¢nost’
dopad.

Spoloc¢nost prijala k 1. januaru 2018 dctovny Standard IFRS 9 vydany IASB v jili 2014. Spolo¢nost’
v predchddzajicich obdobiach neprijala predCasne Ziadnu oblast’ IFRS 9. Prijatie IFRS 9 viedlo k
zmendm v uctovnych zdsadach a metddach spolocnosti pre vykazovanie, klasifikdciu a ocefiovanie
finan¢nych aktiv a zdvizkov a pre zniZenie hodnoty finan¢nych aktiv. IFRS 9 tieZ vyznamne meni a
dopliiia d’alsie §tandardy, ktoré sa zaoberaji finanénymi ndstrojmi, ako napriklad IFRS 7 Finanéné
ndstroje: Zverejilovanie, v dosledku coho bolo potrebné upravit’ informacie zverejiiované pre financné
nastroje, avSak tento dodatok nebol aplikovany pre porovnateI'né tdaje. Spolo¢nost’ sa rozhodla, Ze
nebude prepocitavat porovnatelné tudaje, ako to umozZiuji prechodné ustanovenia
IFRS 9. Upravy tiétovnej hodnoty finanénych aktiv a zdvizkov k ditumu prvotnej aplikicie boli
vykdzané v pociato¢nom stave nerozdeleného zisku predchddzajiceho obdobia.

Podl'a IAS 39 mala Spolo¢nost’ tver poskytnuty materskej spolocnosti, ktory bol oceiovany
amortizovanou hodnotou. Tento tver je drZzany v rdmci obchodného modelu na drZzanie finanéného
majetku za icelom ziskavania zmluvnych peniaznych tokov a zaroven boli splnené kritérid, Ze peniazné
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toky z tveru predstavuji vyhradne platby istiny a tirokov. Preto Spolo¢nost’ nad’alej dany tver oceiuje
v amortizovanej hodnote.

3.2 Vyznamné uctovné zasady a actovné metody
(a) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a ndklady st vykazované vo vykaze ziskov a strit a ostatnych stéasti komplexného
vysledku pouZitim efektivnej drokovej miery. Efektivna trokovd miera je sadzba, ktord presne
diskontuje odhadované budiice peftaZzné platby a prijmy pocas Zivotnosti finanéného majetku alebo
zdvazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na tctovni hodnotu finanéného majetku
alebo zavizku. Efektivna trokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykdzani finanéného majetku
a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej drokovej miery zahfnia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transak¢né ndklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddelitelnou sicast'ou efektivnej irokove;j
miery. Transakéné nédklady su prirastkové ndklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finan¢ného majetku alebo zavézku.

(b) Dan z prijmu

Danl z prijmu zahfiia splatnd a odloZend dail. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sicasti komplexného vysledku okrem poloZiek, ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dan je ocakavany danovy zavizok vychadzajici zo zdaniteInych prijmov za rok prepocitany
platnou sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka, upraveny o sumy stvisiace
s minulymi obdobiami.

OdloZend dan sa vypocita pouzitim sivahovej metddy, pri ktorej vznikd doCasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zdviazkov pre tcely vykaznictva a ich hodnotami pre daniové ucely.
OdloZend dan je pocitand pomocou dafovych sadzieb, pri ktorych sa oCakdva, Ze sa pouZiju na
docasné rozdiely v €ase ich realizédcie na zdklade zdkonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku dilu, ku
ktorému sa zostavuje i¢tovnd zdvierka.

Odlozend danova pohladivka je vykazand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze
v budticnosti budi dosiahnuté zdaniteI'né zisky, voci ktorym sa dd pohl'adavka uplatnit. OdloZené
daniové pohl'adavky st prehodnotené ku du, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka a znizené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka,
realizovat.

(c) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfmaji vol'né prostriedky na bankovych tctoch.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situdcii v nomindlnej
hodnote.

Kategérie finanénych nastrojov
(d) Finan¢né nastroje

Finan¢ny ndastroj je kazdd zmluva, ktord vedie k vzniku finan¢ného majetku v jednej uctovnej
jednotke a k finanénému zavézku alebo k néstroju vlastného imania v inej ictovnej jednotke.

Prvotné vykdzanie a ocenenie

Pohladavky z obchodného styku a vydané dlhové cenné papiere sa prvotne vykazu pri ich vzniku.
Visetok ostatny finanény majetok a finan¢né zavézky sa pri ich prvotnom vykazani vykdZzu vo vykaze
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o financnej situdcii, ked’ sa Spolo¢nost’ stane zmluvnou stranou dohdd obsahujicich financné
ndstroje.

Finanény majetok (pokial sa nejednd o pohladdvky z obchodného styku bez vyznamného
financného komponentu) alebo finanéné zavizky sa pri ich prvotnom oceneni ocenia v redlnej
hodnote zvySenej, okrem poloZiek ocenenych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (FVTPL),
o ndklady suvisiace s obstaranim alebo vydanim finan¢ného nastroja. Pohl'addavky z obchodného
styku, ktoré neobsahujui vyznamny financny komponent sa pri prvotnom oceneni ocenia
transak&nou hodnotou.

Finan¢ny majetok

Finanény majetok Spolo€nosti je pri prvotnom vykdzani zaradeny do jednej z nasledujicich
kategorif:

e umorovana hodnota,

* redlna hodnota cez ostatné sicasti komplexného vysledku (FVOCI),

* redlna hodnota cez vysledok hospodarenia (FVTPL).

Zaradenie finanéného majetku sa po jeho prvotnom vykdzani nezmeni, iba ak Spolocnost’ zmeni
svoj obchodny model na riadenie finanéného majetku. K finanénému majetku oceniovanému
v amortizovanej hodnote alebo FVOCI si bezprostredne po prvotnom vykdzani vypocitané
a zauctované opravné polozky na ocakdvané uverové straty (ECL).

PoZiadavky na klasifikdciu dlhovych ndstrojov a nastrojov vlastného imania podla IFRS 9 si
uvedené niZSie.

Dlhové néstroje

Dlhové néstroje st nastroje, ktoré spifiaji definiciu finanéného zavizku z hl'adiska emitenta, ako s
uvery, Statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladavky a ostatny financ¢ny
majetok.

Klasifikacia a nasledné ocenovanie dlhovych néstrojov zélezi od:
a.  Obchodny model na riadenie majetku

Obchodny model odzrkadl'uje akym spdsobom Spolo¢nost’ spravuje finanény majetok z pohladu
penaznych tokov — ¢i je cielom Spolocnosti inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo inkasovat
zmluvné penazné toky a zdroven aj penazné toky z predaja majetku. Ak Spolo¢nost’ neuplatiuje ani
jeden z tychto modelov (napr. finanény majetok je drzany na ti¢ely obchodovania), finanény majetok
je klasifikovany ako stcast’ ,,iného* obchodného modelu a je ocenovany FVTPL. Faktory, ktoré
Spolo¢nost’” zohladniuje pri urCovani obchodného modelu pre majetok, resp. skupinu majetku,
zahfnajui minulé skdsenosti s tym, ako boli pefiazné toky tohto majetku inkasované; spdsob akym sa
vyhodnocuje a reportuje vykonnost’ majetku klI'i¢ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a
riadia rizikd a ako je odmefiovany manazment.

Obchodny model na riadenie aktiv sa posudzuje na portféliovom zdklade, ak je to aplikovateI'né.

b.  Charakteristika pefiaznych tokov majetku

Ak je zdmerom obchodného modelu drZat’ majetok s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo
inkasovat’ zmluvné penazné toky ako aj inkasovat’ penazné toky z predaja finan¢ného majetku,
Spoloc¢nost posudi, ¢i peiiazné toky finanéného nastroja predstavujui vyhradne platby istiny a troku
dohodou o poskytovani tGverov, t.j. ¢i Giroky zohl'adnuju iba ¢asovi hodnotu penazi, Gverové riziko,
iné zdkladné rizika a ziskové rozpitie. Ak zmluvné podmienky uvadzaju expozicie voci riziku alebo
volatilite, ktoré nie su v sulade so zdkladnou dohodou o poskytovani Gverov, suvisiaci financny
majetok sa klasifikuje a ocerniuje v redlnej hodnote cez vysledok hospodérenia.

Finan¢ny majetok s vlozenymi derivatmi sa pri urovani, ¢i ich peflazné toky predstavuji vyhradne
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platby istiny a droku, posudzuje ako celok.

Spolo¢nost reklasifikuje dlhové nastroje vylucne vtedy, ked’ zmeni svoj obchodny model riadenia
tohto majetku. Reklasifikacia sa uskuto¢ni od zaciatku prvého vykazovaného obdobia nasledujiceho
po zmene. Ocakdva sa, Ze takéto zmeny sa nevyskytnd, pripadne budd vel'mi nepravidelné.

Na zdklade obchodného modelu a SPPI testu Spolo¢nost’ klasifikuje svoje dlhové ndstroje iba v
kategérii amortizovand hodnota.

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju vol'né prostriedky na bankovych tctoch. Kolateral
na uctoch v inych dverovych inStiticidch, ktorého pouZitie je obmedzené, sa vykazuje medzi
Finan¢nymi aktivami ocefiovanymi v amortizovanej hodnote.

Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Finan¢ny majetok drzany za tcelom inkasovania zmluvnych peiiaznych tokov, kde pefiazné toky
predstavuji vyhradne platby istiny a uroku a nie si uréené a oceilované redlnou hodnotou cez
vysledok hospoddrenia, st oceflované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného
majetku je suma, v ktorej je majetok oceneny pri prvotnom vykdzani, zniZend o splatky istiny,
zniZzend alebo zvySend o kumulovanid amortizovand hodnotu rozdielu medzi prvotne vykdzanou
hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej drokovej miery. Uétovna hodnota tohto
majetku je upravend o opravni polozku. Urokovy vynos plynici z tohto finanéného majetku je
zahrnuty v Urokovych vynosoch ritanych pouZitim efektivnej irokovej miery.

Identifikdcia a ocefiovanie tverovych strat

Uverovi strata je rozdiel medzi vietkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré prindleZia tétovnej
jednotke v sulade so zmluvou a vSetkymi peniaznymi tokmi, ktoré sa ocCakdva, Ze budu prijaté,
diskontované pdvodnou efektivnou trokovou sadzbou. Spolo¢nost’ pri odhadovani pefiaznych tokov
zvazuje vSetky zmluvné podmienky finan€ného majetku pocas ocakdvanej Zivotnosti tohto
finan¢ného majetku. Zvazované penazné toky by mali zahfnat’ aj penazné toky z predaja drzaného
kolateralu alebo inej formy zniZenia kreditného rizika, ktora je neoddelitel'nou stic¢ast'ou zmluvnych
podmienok.

Spolocnost’ vykazuje opravné polozky na ocakdvané tverové straty takéhoto majetku v kazdom
uctovnom obdobi. Vyslednd ECL odzrkadl'uje:

* nezaujatd a pravdepodobnostou vazenu vySku ocakdvanych peiiaznych tokov, ktord sa stanovuje
posudenim viacerych moznych scendrov;

* ¢asovu hodnotu penazi;

e primerané a preukdzatelné informacie, ktoré si k datumu vykazovania k dispozicii bez
neprimeranych nékladov alebo usilia o minulych udalostiach, si¢asnych podmienkach a prognézach
budicich hospodérskych podmienok.

BliZz$ie informdcie o ur¢ovani ECL si uvedené v pozndmke 5. Riadenie finanénych rizik a pozndmke
6. Finan¢ny majetok.

Ukoncenie vykazovania

Spolo¢nost’ ukon¢i vykazovanie finanéného majetku, ked’ sa ukoncia zmluvné prava na penazné
toky z finan¢ného majetku alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku
prevodom podstatnej Casti rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku.
Vytvoreny alebo zachovany podiel Spolo€nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako
samostatny majetok.

Ak si Spolocnost’ ponechd vsetky alebo podstatnu Cast’ rizik a Gzitkov, nie je ukoncené vykazovanie

prevedeného majetku vo vykaze o financ¢nej situdcii. Transakcie ako napriklad zapoZicanie cennych
papierov a transakcie pri kipe a spitnom predaji predstavuju transakcie, ked’ si Spolo¢nost’ ponecha
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vSetky alebo podstatné casti rizik a uZzitkov. Spolo¢nost’ taktieZ ukonéi vykazovanie urcitého
majetku, ked” odpise zostatky, ktoré sa povazuju za nevymozitel'né.

Pri neobchodovanych néstrojoch vlastného imania sa spolo¢nost’ méze neodvolatelne rozhodnit,
Ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strit) vykazovat’ v ostatnych
sucastiach komplexného vysledku. Za zZiadnych okolnosti sa potom nesmu preklasifikovat' do
vysledku hospodarenia.

Visetok finanény majetok, ktory nie je oceneny ako umorovana hodnota alebo FVOCI je oceneny vo
FVTPL, vratane derivatového finanéného majetku.

Ndsledné ocenenie a zisky a straty

* umorovand hodnota — tento majetok je ndsledne oceneny vo vySke umorovanych ndkladov,
pouzitim efektivnej drokovej miery, upraveny o straty zo znehodnotenia. Vynosové troky,
zisky a straty z prepoctu cudzich mien a straty zo znehodnotenia st vykdzané vo vysledku
hospodarenia.

»  FVTPL - tento majetok je ndsledne oceneny v redlnej hodnote. Cisté zisky a straty, vritane
akychkol'vek vynosovych trokov a dividend, je vykdzany vo vysledku hospodarenia.

* investicie do vlastného imania vo FVOCI - tento majetok sa nasledne ocefiuje v redlne;j
hodnote. Prijaté dividendy sa vykaZu vo vysledku hospodarenia. Ostatné ¢isté zisky alebo
straty sa vykdzu v ostatnych zloZkdch komplexného vysledku a nie sd nikdy
preklasifikované do vysledku hospodérenia.

(e) Finan¢né zavizky

Finan¢né zavizky su prvotne ocenené v umorovanej hodnote alebo vo FVTPL. Spolo¢nost’ zaradi
finan¢ny zdvidzok do FVTPL ak je ur¢eny na obchodovanie, ide o derivatovy ndstroj, alebo je
zaradeny do FVTPL pri prvotnom vykazani. Ked sa o finanénom zdvizku vo FVTPL uctuje
prvykrat, Spolocnost’ ho oceni v jeho redlnej hodnote a Cisté zisky a straty, vratane tdrokovych
ndkladov, st vykdzané vo vysledku hospodarenia.

Ostatné financné zavizky sa po pociato¢nom zatctovani ocefiuji v hodnote umorovanych nakladov
zistenych metédou efektivnej trokovej miery. Urokové ndklady a kurzové zisky a straty sa vykazuji
vo vysledku hospoddrenia. Akékol'vek zisky a straty vzniknuté pri oductovani sa vykdzu do
vysledku hospodarenia.

Spolo¢nost’ ma nasledovné nederivatové finanné zavizky: uvery, pdzicky a emitované dlhopisy,
zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky.

Odiictovanie financnych ndstrojov

Spoloc¢nost odictuje financny majetok, ked:

a) sa majetok splatil alebo inak skoncili prdva na peilaZzné toky z investicie, alebo

b) Spoloc¢nost previedla prava na peiazné toky z investicie alebo uzavrela dohodu o prevode,
a tym (i) paralelne previedla v zdasade vSetky rizikd a potencidlne zisky spojené s
vlastnictvom alebo (ii) ani nepreviedla ani si neponechala v zdsade vSetky rizikd a
potencidlne zisky spojené s vlastnictvom, pricom si neponechala kontrolu. Kontrolu si
ponechd, ak protistrana nemd redlnu moZznost’ predat’ majetok ako celok nespriaznenej
tretej strane bez toho, aby dodato¢ne obmedzila preda;j.

Finanény zdvizok (alebo jeho cast) je odictovany z Vykazu o financnej situdcii Spolo¢nosti len v
tom pripade, ked’ zanikne, t.j. ked’ zdvdzok uvedeny v zmluve sa zaplati, zrusi, alebo skon¢i jeho

platnost’.

Rozdiel medzi dc¢tovnou hodnotou vyradeného finanéného majetku a zaplatenou protihodnotou sa
vykazuje vo vysledku hospodarenia.
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Zdpocet

Finanény majetok a zdvizky st uvedené vo Vykaze o financnej situdcii netto, ak ma Spolo¢nost’
pravo zapocitat’ hodnoty tohto majetku a zavidzkov a sic¢asne ma v imysle zrealizovat’ majetok a
uhradit’ zavizky v jednom momente alebo uhradit’ ich netto.

(f) Ocernovanie finanéného majetku a finan¢énych zavizkov

Finan¢né nastroje si prvotne vykazané v redlnej hodnote vratane priamo priraditelnych
transakénych ndkladov. Po prvotnom vykdzani si ocenené vo vySke amortizovanych ndkladov
s pouZzitim metddy efektivnej irokovej miery.

V nasledujicich obdobiach sa vykazuji vo vykaze o financnej situécii vo vySke amortizovanych
ndkladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa uvery, pozicky a dlhopisy splatia,
sa vykazuju ako ndklady/vynosy na zdklade efektivnej urokovej miery vo vysledku hospodarenia.

(g) Znizenie hodnoty finan¢ného majetku

Od 1. janudra 2018 je model znehodnotenia majetku ,,vzniknutd strata® nahradeny modelom
»oCakdvana strata z uverov* (expected credit loss, ECL), co znamen4, Ze udalost’ spdsobujica stratu
nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze opravna polozka. Tento model znehodnotenia sa aplikuje na
financny majetok ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem investicii do
ndstrojov vlastného imania, a na majetok zo zmldv (contract assets).

Finan¢ny majetok oceneny metédou umorovanych hodnoét pouZitim efektivnej trokovej miery
pozostiava z pohladdvok z obchodného styku a inych pohladdvok, peniaznych prostriedkov a

AN N

ekvivalentov peilaZznych prostriedkov a poskytnutej pozicky spriaznenej osobe.

Podl'a IFRS 9 sa opravné polozky ocenuju nasledujicimi spdsobmi:
- 12-mesa¢né ECL: ECL, ktoré vyplynu zo vSetkych moZnych zlyhani pocas nasledovnych
12 mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje tctovnd z4vierka, a
- Celozivotné ECL: ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moZnych zlyhani pocas celej
ocakdvanej Zivotnosti finanéného majetku.

Pri zistovandi, ¢i sa iverové riziko finanéného majetku vyrazne zvysilo od jeho prvotného vykazania
a pri vypocte ECL Spolo¢nost’ vyuZiva primerané podporné informdcie, ktoré boli vyhodnotené ako
vhodné a dostupné pre Spolo¢nost’ bez vynaloZenia neprimeranych ndkladov alebo usilia na ich
ziskanie. Zahffia to kvantitativne aj kvalitativne informdcie a analyzy zaloZené na historickych
skdsenostiach Spolo¢nosti a hodnoteni tverového rizika vratane informécii o budicom moZznom
VyVoji.

Spolo¢nost povazuje financny majetok za znehodnoteny, ak:
- Jenepravdepodobné, Ze dlZnik zaplati svoje zdvézky voci Spolo¢nosti v plnom rozsahu bez
toho, aby Spolo¢nost’ realizovala tikony, akymi st napriklad realizacia zabezpecenia, alebo
- Finan¢ny majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

CeloZivotné ECL st ECL, ktoré vyplyvaji zo vSetkych moZnych znehodnoteni pocas celej
oCakdvanej Zivotnosti finanéného majetku. Maximdlne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba,
pocas ktorej je Spolocnost’ vystavend tverovému riziku.

Ocenenie ECL

ECL su odhady pocitané ako vdZeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizcie tverovej
straty. Uverové straty st vycislené ako sucasnd hodnota vsetkych strat hotovosti, t.j. ako rozdiel
medzi peniaznymi tokmi, na ktoré si Spolo¢nosti splatné na zdklade zmluvy a pefiaznymi tokmi,
ktoré Spolo¢nost’ o¢akdva ziskat'.

(h) Vykazovanie podla segmentov

Spoloc¢nost nedeli svoju ¢innost’ do rdznych prevadzkovych segmentov.
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(i) Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

Vydané Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, ktoré este nie
sd ucinné

K 31. decembru 2019 boli vydané a ndsledne prijaté EU nasledovné Medzindrodné $tandardy
finan¢ného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k Standardom, ktoré este nenadobudli t¢innost’ a
teda neboli Spoloc¢nostou pri zostavovani tejto Gctovnej zavierky aplikované.

Zmeny a doplnenia IAS 1 Prezenticia G&tovnej zavierky a IAS 8 Uttovné zasady, zmeny v
uctovnych odhadoch a chyby

Ucinné pre obdobia, ktoré sa za¢inaji 1. janudra 2020 alebo neskdr. Zmeny a doplnenia objastiuji
a zostlad’uju definiciu ,,vyznamnosti“ a poskytuji usmernenie na zlepSenie konzistentnosti pri
uplatiiovani tohto konceptu vzdy, ked’ sa pouZiva v IFRS §tandardoch. Uétovna jednotka neocakava,
Ze dodatky budu mat’ pri ich prvej aplikécii vyznamny vplyv na jej uc¢tovnu zavierku.

Vydané Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, ktoré eSte nie si ucinné a neboli
prijaté EU

Doplnenia k IFRS 10 aIAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom

Eurépska komisia rozhodla odlozit’ prijatie na neurcito. Doplnenia objasiiujd, Ze v transakciach s
pridruZenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo strata sa vykdZu v takom rozsahu a
podla od toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

* zisk alebo strata sa vykdze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahfila prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria
podnik (bez ohl'adu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spolocnosti alebo nie), zatial’ co

* zisk alebo strata sa vykdZe Ciastocne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom a spoloénym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok
umiestneny v dcérskej spolocnosti.

Spolo¢nost’ neocakdva, Ze doplnenia budi mat pri ich prvej aplikdcii vyznamny vplyv na Gctovnid
zavierku, ked’Ze Spolo¢nost’ nema dcérske spolocnosti, pridruzené podniky ani spolo¢né podniky.

IFRS 17 Poistné zmluvy

Utinny pre détovné obdobia, ktoré zadinaji 1. janudra 2021 alebo neskdr, ma sa aplikovat
prospektivne. SkorSia aplikécia je povolend. IFRS 17 nahrddza $tandard IFRS 4, ktory bol v roku
2004 prijaty ako docasny Standard. IFRS 4 udelil spolo¢nostiam vynimku, aby dctovali o poistnych
zmluvach podl'a narodnych tctovnych Standardov, ¢o malo za nasledok vel’ké mnoZstvo rozli¢nych
pristupov. IFRS 17 riesi problémy s porovnatel'nost'ou, ktoré sposobil IFRS 4 a vyZaduje, aby vsetky
poistné zmluvy boli ictované konzistentne, €o je v prospech investorov aj poistovacich spolo¢nosti.
Zavizky z poistenia sa budu uctovat’ v ich sucasnej hodnote, namiesto Gctovania v ich historickej
hodnote. Spolo¢nost’ neoc¢akdva, Ze Standard pri jeho prvej aplikdcii bude mat’ vyznamny vplyv na
prezentéciu uctovnej zavierky Spolocnosti, nakol’ko Spolo¢nost’ nepodnikd v poistovnictve.

Zmeny a doplnenia IFRS 9, TIAS 39 a IFRS 7, Reforma trokovych mier

Ucinné od 1. janudra 2020. SkorSia aplikdcia je povolend. Dodatky sa zaoberaji otizkami
ovplyvitujicimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou IBOR, st povinné a vztahuji sa na
vSetky zaistovacie vztahy, ktoré su priamo ovplyvnené neistotami stivisiacimi s reformou IBOR.

Od vsetkych spolo¢nosti, ktoré maju zaistenie ovplyvnené reformou IBOR, sa vyzaduje:

* pri hodnoteni, ¢i sd budiice peiazné toky vysoko pravdepodobné, sa pri reforme IBOR nezmeni
referenénd hodnota drokovej sadzby, na ktorej si zaloZené zaistené pefiazné toky. V pripade
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ukonc¢enych hedgingovych vztahov sa rovnaky predpoklad uplatiiuje aj pri ur€ovani, ¢i sa ocakdva,
Ze budi zabezpefené budiice petlazné toky.

* posudit’, ¢i ekonomicky vzt'ah medzi zaistenou polozkou a zabezpeCovacim ndstrojom existuje na
zédklade predpokladov, Ze referen¢nd hodnota drokovej sadzby, na ktorej je zaistend polozka a
zabezpecovaci ndstroj zaloZeny, sa nezmeni v dosledku reformy IBOR.

* neprerusit’ zaistovaci vztah poCas obdobia neistoty vyplyvajicej z reformy IBOR iba preto, Ze
skuto¢né vysledky zaistenia si mimo rozsahu 80 - 125%.

* samostatne identifikovateI'nii poZiadavku uplatiovat’ iba na zaciatku zabezpecovacieho vztahu.

Podobnd vynimka sa poskytuje aj na redizajnovanie zabezpecovanych poloZiek pri zabezpeeniach,
ktoré sa Casto redizajnuju - napr. makro zabezpecenie. Spolo¢nost’ neocakava, Ze dodatky budd mat’
pri ich prvotnej aplikdcii vyznamny dopad na jej ictovnu zavierku.

4. Pouzitie odhadov a dsudkov

Tieto vyhldsenia dopliiaji komentar k riadeniu finanéného rizika.
Kracové zdroje neistoty v odhadoch

Stanovenie redlnej hodnoty

Urcenie redlnej hodnoty finan¢ného majetku a zavizkov, pre ktoré neexistuje Ziadna zistiteI'na
trhovad cena, si vyZaduje pouZitie ocefiovacich technik, ako je opisané v tctovnych zdsadéch.
V pripade finan¢nych nastrojov, ktoré sa obchoduju zriedkavo a maji nizku cenovu transparentnost’,
je redlna hodnota menej objektivna a vyZaduje r6znu mieru dsudku v zdvislosti od likvidity,
koncentricie, neistoty trhovych faktorov, cenovych predpokladov a inych rizik ovplyviiujicich
konkrétny ndstroj.

Oceriovanie finan¢énych nastrojov

Spolo¢nost’ pouziva nasledujicu hierarchiu redlnych hodnoét, ktord kategorizuje vstupy technik
oceflovania pouzivanych na ocefiovanie redlnou hodnotou do troch drovni:

» Kétovana trhova cena na aktivhom trhu pre identicky ndstroj (droveil I) - redlna hodnota sa
primdrne ocetiuje na zdklade externych zdrojov ddajov (najméd burzovych cien alebo cenovych
pontik maklérov na vysoko likvidnych trhoch). Finan¢né nastroje, ktoré si ocenené kétovanymi
trhovymi cenami, st hlavne kétované cenné papiere a derivaty.

* Ocenovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch - v pripade trhového ocenenia, pri
ktorom sa trh nemdZe povaZovat’ za aktivny trh z ddvodu jeho obmedzene;j likvidity, je podkladovy
finan¢ny nastroj priradeny do urovne II. hierarchie redlnej hodnoty. Ak nie su k dispozicii trhové
ceny, tieto financné ndstroje sa ocefiuji pomocou ocenlovacich modelov zaloZenych na
pozorovatel'nych trhovych tdajoch. Tieto pozorovatelné trhové tidaje s hlavne reprodukovatel'né
vynosové krivky, kreditné rozpitia a volatilita.

e Ocenovacie techniky pouzivajice vyznamné nepozorovatelné vstupy - ak sa redlna hodnota
nemdze merat’ bud’ s dostato¢ne pravidelne kétovanymi trhovymi cenami (droven I), alebo pomocou
ocenovacich modelov, ktoré st zaloZené vylucne na pozorovatel'nych trhovych cenach (tiroven II),
potom jednotlivé vstupné parametre, ktoré nie si pozorovateIné na trhu sa odhaduji pomocou
vhodnych predpokladov. Ak parametre, ktoré nie st pozorovatel'né na trhu, maji vyznamny vplyv
na meranie podkladového finanéného néstroja, su priradené k drovni III hierarchie redlnej hodnoty.
Tieto parametre merania, ktoré nie si pravidelne pozorovatelné, si hlavne kreditné rozpitia
odvodené z internych odhadov

Ocenovacie techniky zahffiaju Cistd stic¢asni hodnotu a modely diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnymi ndstrojmi, pre ktoré existuje trh pozorovatel'nych cien a iné ocefiovacie
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modely. Predpoklady a vstupy pouZité v ocetiovacich technikdch obsahuji bezrizikové a
benchmarkové tdrokové sadzby, tverovy spread a ostatné prémie pouZité pri odhadovani
diskontnych sadzieb. Spolo¢nost’ pouZiva kombindcie ocefiovacich technik, ktoré zahfiiaji najma
metédu diskontovanych penlaznych tokov a trhovych vstupov, ako su trhové drokové vynosy,
kreditné rozpitia, podkladové indexové ceny a volatilita. Cielom oceniovacich technik je urcit’ redlnu
hodnotu, ktora odzrkadl'uje cenu finanéného nastroja ku diiu vykazovania a ktord by bola stanovena
ucastnikmi trhu za trhovych podmienok.

ManaZment urobil posidenie pouZitia odhadov a usudkov a vyhodnotil, Ze v sicasnej situdcii
spoloc¢nost’ nie je vystavend vyznamnej neistote v odhadoch a tdsudkoch. Toto posudenie bude
manazment pravidelne prehodnocovat’.

Ocakavané uverové straty

Ocenovanie ECL financ¢ného majetku ocenovaného v amortizovanej hodnote je oblast’, ktora si
vyzaduje pouzitie modelov a vyznamnych predpokladov o budicich ekonomickych podmienkach a
uverovom spravani (napr. pravdepodobnost’ neplnenia zavizkov zo strany dlznikov a vysledné
straty).

Pri uplatiiovani dctovnych poZiadaviek na meranie ECL sa vyZaduje niekolko vyznamnych
usudkov, ako napriklad:

e Stanovenie kritérif pre vyrazné zvySenie kreditného rizika;

¢ Vyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL;

e Stanovenie poctu a relativnych vah scendrov zameranych na budicnost’ pre kazdy typ produktu /
trhu a savisiace ECL;

¢ Vytvorenie skupin podobnych finanénych aktiv na ticely merania ECL, ak je to aplikovatel'né.

DalSie informécie o ur€eni ECL st uvedené v poznamke 5. Riadenie finanénych rizik a pozndmke
6. Finan¢ny majetok.

5. Riadenie finan¢nych a opera¢nych rizik

Prehlad
Spolocnost’ je vystavena prevadzkovému riziku a nasledujicim rizikdm z pouZivania finan¢nych
nastrojov:

Faktory finan¢ného rizika
a.  Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, e zmluvn4 strana nedodrZi svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spolo¢nost’ utrpf stratu. Spolo¢nost’ prijala zdsadu, Ze bude obchodovat’ len s déveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat' dostatocné zabezpecenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika finan¢nej straty v dosledku nedodrZania zdvidzkov. PetlaZné transakcie sa
vykondvaji len prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spolo¢nost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voéi Ziadnej finanénej ingtiticii. Uverové riziko primarne vyplyva z pozicky
poskytnutej spolocnostou materskej spolo¢nosti.

Ocenovanie o¢akdvanych uverovych strat:

IFRS 9 stanovuje trojstupnovy model znehodnotenia zaloZzeny na zmene uverovej kvality od
prvotného vykdzania, ako je zhrnuté nizsie:

* Etapa 1 (Stage 1): Finan¢ny néstroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny
do stupnia 1 a jeho tverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nostou. Sem su zaradené aj
vietky finan¢né ndstroje, u ktorych nedoSlo od momentu prvotného vykizania k vyznamnému
narastu uverového rizika,
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» Etapa 2 (Stage 2): V pripade identifikdcie vyrazného zvySenia dverového rizika (,,SICR*) od
prvotného vykazania alebo ak Spolo¢nost nemd informdécie o ratingu pri prvotnom vykdzani,
finan¢ny majetok je presunuty do stupiia 2, avSak stdle sa nepoklada za tverovo znehodnoteny,

* Etapa 3 (Stage 3): Ak je finan¢ny ndstroj tiverovo znehodnoteny, je presunuty do stupiia 3.

ECL finan¢ného majetku v stupni 1 je oceflované v hodnote rovnajicej sa tej Casti o¢akavanych
uverovych strat pocas celej Zivotnosti vyplyvajice z pripadov zlyhania, ku ktorym moze potencidlne
dojst’ pocas nasledujicich 12 mesiacov od datumu vykazovania. ECL finan¢ného majetku v stupni
2 alebo stupni 3 je ocefiované na zdklade o€akdvanych tverovych strat pocas celej Zivotnosti.

Vseobecny pristup pri ocenovani ECL je, Ze by mal brat do tvahy informdcie zamerané na
budicnost. Vzhladom na charakter finanéného majetku Spolocnosti, je tento posudzovany na
individualnej baze. KIicové tsudky a predpoklady prijaté Spolocnostou pri rieseni poziadaviek
Standardu su uvedené niZSie:

Vyznamné zvysSenie tverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolo¢nost’ predpokladd, Ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvySenie uverového rizika,
ked’ je splnené jedno alebo viac z nasledujicich kritérii:

* Ak je dlZnik v omeSkani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dnf;

* DIZnik porusil finan¢né kovenanty alebo zmluvu;

* Skutocné alebo o¢akdvana vyznamnd nepriaznivd zmena v prevadzkovych vysledkoch dlZnika;

* Negativne informécie o dlZnikovi z externych zdrojov;

* Vyznamnd nepriaznivad zmena v obchodnych, finan¢nych a/alebo hospodarskych podmienkach, v
ktorych dlznik pdsobf;

* Vyznamnd zmena v hodnote zabezpecenia (len v pripade zabezpecenych nastrojov) ¢o by mohla
vysit riziko zlyhania;

» Skutocna alebo oCakdvana dl'ava, reStrukturalizacia alebo zmena v splatkovom kalendari.

Zhodnotenie SICR individudlne posudzovanych expozicii sa vykondva na Urovni protistrany
priebeZne. Kritérid pouZzivané na identifikdciu SICR st aspoil raz za rok prehodnocované z dévodu
postidenia ich vhodnosti.

Definicia zlyhanych a dverovo znehodnoteného finanéného majetku

Spolo¢nost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v sulade s definiciou dverového
znehodnotenia, ked’ dosSlo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maji Skodlivy vplyv na
odhadované budice peniazné toky tohto finanéného majetku.

* Ktorykol'vek podstatny kreditny zavidzok dlznika voci Spolo€nosti je viac nez 90 dni po termine
splatnosti;

* DlZnik vyhlésil bankrot alebo inti formu reorganizécie;

* Dlznik poziadal Spolo¢nost’ o tlavu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré stvisia s
finanénymi tazkostami dlznika a zrejmym vyraznym zniZenim kvality dveru;

« Uver bol zosplatneny;

* Priznaky znehodnotenia, ktoré vedd k predpokladu, Ze dlZnik nesplati svoje kreditné zavizky voci
banke v plnej vyske a v€as bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila tkony, akymi je napriklad realizicia
zabezpecenia;

* Zlyhanie dlznika v inej finan¢nej institdcii;

» Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlznika a angaZovanosti,
ktoré podl'a hodnotenia Spolo¢nosti povedu k tomu, Ze dlZnik nesplati svoje kreditné zavizky voci
Spolo¢nosti v planej vyske a vcas bez toho, aby Spoloc¢nost’ urobila tikony na zabezpecenie
ndvratnosti dveru.

Informécie zamerané na budicnost’

Postdenie SICR, ako aj vypocet ECL, obsahuji nasledujice informécie zamerané na budicnost’
(forward looking information, FLI):
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Spoloc¢nost’ preto pripadny vplyv makroekonomickych zmien posudzuje individualne v suvislosti
s jednotlivymi scendrmi.

Vypocet ECL

Vypocet ECL je vo vSeobecnosti zaloZeny na niekol’kych scendroch a kazdému scendru je pridelend
urcitd pravdepodobnost’. Scendre zohl'adiluju pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri zlyhani.

ECL sa nasledne vypocita ako pravdepodobnostou vdZena vyska ocakavanych penaznych tokov z
kaZzdého scendra diskontovand p6vodnou EIR.

b. Urokové riziko

Opericie spolocnosti su vystavené riziku zmien v trokovych sadzbdch. Objem tohto rizika je rovny
sume troc¢eného majetku a drofenych zdvizkov, pri ktorych je drokova sadzba v dobe splatnosti
alebo v dobe zmeny odli$nd od sucasnej trokovej sadzby. Doba, na ktord je pre financny nastroj
stanovend pevnd sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v drokovych sadzbéch.

K 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 by zmena tdrokovych sadzieb o 100 bazickych bodov
nemala na celkovu poziciu portfélia vplyv.

c¢.  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd pri beZnom financovani ¢innosti spolocnosti, pri schopnosti splicat’ svoje
zaviazky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti a urokovej sadzbe a riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Riziko likvidity je riadené na tirovni
skupiny. Na drovni spolo¢nosti je riziko likvidity riadené najmi nastavenim splatnosti finanéného
majetku a zavizkov, tak, aby splatnost’ zavizkov nenastdavala skor ako splatnost’ majetku.

d. Operacné a pravne riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu priin
spojenych s procesmi v spolocnosti, pracovnikmi, technolégiou a infraStruktirou a z externych
faktorov okrem tverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako s napriklad rizika vyplyvajice z
pravnych a regulacnych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania.
Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajica najmi z nevymoziteI'nosti
zmldv, hrozby nedspesnych sidnych konani alebo rozsudkov s negativinym vplyvom na spolo¢nost’.

6. Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur
P&zicky materskej spolo¢nosti 82795 75272
Medzisticet 82795 75272
ZniZenie o opravnu polozku (65) (80)
Spolu 82 730 75192

Rozdelenie na kratkodobti a dlhodobu ¢ast’ je uvedené v bode 22.
Pozicky boli poskytnuté materskej spoloc¢nosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s. s ditumom

splatnosti 28. augusta 2020 a 14. marca 2022. P6Zic¢ky st poskytnuté v mene Eur a tro¢end fixnymi
urokovymi sadzbami. Urokové sadzby su nastavené trhovo.
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AN N

Spolo¢nost’ povazuje dané pdzicky za expoziciu, pri ktorej nedoslo k vyznamnému zvySeniu
uverového rizika a je teda expoziciou v stupni 1 (Stage 1).

7. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur

BeZné ucty v bankach 53 46
Spolu 53 46

8. Pohladavky z obchodného styku

31.12.2019  31.12.2018

tis. Eur tis. Eur
Pohl'adavky z obchodného styku 5 5
Spolu 5 5

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobi Cast’ je uvedené v bode 22.

Vekova Struktiira pohladavok k 31. decembru 2019 je uvedena v nasledujicom prehlade:

v tisicoch Eur 31. decembra 2019
Nominalna % Opravna
hodnota polozka
Do splatnosti 5 100 0
Po splatnosti 1 az 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
5 100 0

Vekova struktiara pohPadavok k 31. decembru 2018 je uvedena v nasledujiicom prehPade:

v tisicoch Eur 31. decembra 2018
Nominalna % Opravna
hodnota polozka
Do splatnosti 5 100 0
Po splatnosti 1 az 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
5 100 0
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9. OdloZena danova pohladavka

31.12.2019

tis. Eur

K 1. janudru 2019 1

Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 1

Vykazané do ostatnych sicasti komplexného vysledku 0

K 31. decembru 2019 2

31.12.2018

tis. Eur

K 1. janudru 2018 2

Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) D

Vykazané do ostatnych sicasti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2018 1

OdloZena danova pohladdvka je vypocitand pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 21%.

10. Ostatny majetok
31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur
Prijmy budiicich obdobi 6 6
Spolu 6 6

11. Zavazky z obchodného styku
31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur
Zaviazky z obchodného styku 4 2
Nevyfakturované dodavky 6 6
Spolu 10 8

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobi Cast je uvedené v bode 22.

Vsetky zavizky su v lehote splatnosti.
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12. Emitované dlhopisy

Spolo¢nost’ eviduje emitované dlhopisy k 31. decembru 2019 v nasledovnej Struktire:

v tis. Eur Zostatkova
P6vodna Nominalna hodnota Efektivna hodnota
mena emisie v povodnej urokova 31. december
Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2019
Na dorucitela SK4120012600 EUR 75 000 4,06 75 638
Spolu 75 638
Prehlad o emitovanych dlhopisoch k 31. decembru 2018:
v tis. Eur Zostatkova
Povodna Nominalna hodnota Efektivna hodnota
mena  emisie v povodnej  drokova 31. december
Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2018
Na dorucitela SK4120012600 EUR 75 000 4,06 75272
Spolu 75 272

Dlhopisy s ndzvom ,,Dlhopis EPH 3,50/2020° s identifikaénym kédom ISIN SK4120012600 boli
vydané dila 28. februdra 2017 s nomindlnou hodnotou emisie 6 000 tis. Eur. Menovitd hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 Eur. K31. decembru 2019 bolo vydanych 75000 ks dlhopisov
v nomindlnej hodnote 75 000 tis. Eur, ¢o predstavuje cely objem emisie (k 31. decembru 2018:
vydanych 75 000 ks dlhopisov v nomindlnej hodnote 75 000 tis. Eur). Dlhopisy su drocené pevnou
urokovou sadzbou 3,50% p.a., priCom celkovd nomindlna hodnota emisie je splatnd 28. augusta
2020. Dlhopisy boli prijaté a st obchodované na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s.

Zabezpeka

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov vydala spolo¢nost’ Energeticky a prumyslovy holding, a.s.
finanénd zaruku, v ktorej sa bezpodmienecne aneodvolatelne zarucuje kaZzdému majitelovi
dlhopisov, Ze v pripade, kedy spolocnost’ z akéhokol'vek dovodu nesplni riadne a vcas akykol'vek
svoj zavizok vo vztahu k akémukol'vek dlhopisu, zaplati v silade s Emisnymi podmienkami na
vyzvu majitela dlhopisov takito Ciastku v plnej vySke a v prisluSnej mene, a to najneskor do
desiatich dni od dorucenia vyzvy majitel'a dlhopisov rucitel'ovi.

Rozdelenie na kratkodobti a dlhodobu ¢ast’ je uvedené v bode 22.

13. Ostatné zaviazky
31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur
Datové zdvizky 33 1
Vydavky budicich obdobi 1 0
Spolu 34 1
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14. Zakladné imanie

31.12.2019
tis. Eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2019 25
Stav k 31. decembru 2019 25
31.12.2018
tis. Eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januéaru 2018 25
Stav k 31. decembru 2018 25

Upisané a splatené zdkladné imanie k 31. decembru 2019 pozostiva z 10 kmenovych akcii
v nomindlnej hodnote 2 500 Eur za akciu (k 31. decembru 2018: 10 kmenovych akcii v nomindlnej
hodnote 2 500 Eur za akciu), akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia
kmenovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmeiiovid akciu.

Zékladné imanie spolo¢nosti bolo diia 17. februdra 2015 zapisané do obchodného registra v sume
25 tis. Eur.

15. Rezervné fondy, ostatné kapitalové fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok
Vysledok  hospodarenia  Zakonny Ostatné
10spodarenia za Gctovné rezervny  Kkapitalové
min. rokov obdobie fond fondy Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur  tis, Eur
Stav k 1. januaru 2019 (89) 30 3 0 (56)
Rozdelenie vysledku
hospodarenia 30 (30) 0 0 0
Zisk za obdobie od 1. janudra
2019 do 31. decembra 2019 0 145 0 0 145
Vklad do ostatnych
kapitalovych fondov 0 0 0 7000 7 000
Stav k 31. decembru 2019 (59) 145 3 7 000 7 089
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Prehl'ad za predchadzajice tctovné obdobie:

Stav k 31. decembru 2017
Prvotnd aplik4cia IFRS 9

Stav k 1.januaru 2018
Rozdelenie vysledku hospodarenia
Zisk za obdobie od 1. januara 2018
do 31. decembra 2018

Stav k 31. decembru 2018

Vysledok
Vysledok hospodarenia Zakonny
hospodarenia za uétovné rezervny
min. rokov obdobie fond Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
6 8 3 17
(103) 0 0 (103)
97 8 3 (86)
8 8) 0 0
0 30 0 30
89 30 3 (56)

Vysledok hospodarenia za rok 2018 vo vyske 30 tis. Eur bol prevedeny na ti¢et nerozdeleného zisku

minulych rokov.

(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti do vysky 10% zo zdkladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond moéZe byt pouZity len na vysporiadanie strat

a je nedistribuovatelnym fondom.

(b) Ostatné kapitdlové fondy

Dna 22. marca 2019 jediny akciondr Spolo¢nosti rozhodol o vytvoreni kapitidlového fondu
z prispevkov akciondra. Kapitdlovy fond vznikol splatenim petiazného prispevku akciondra

v celkovej vySke 7 000 tis. Eur.

16. Naklady na sluzby

Auditorské a poradenské sluzby
Vedenie tctovnictva

Ostatné sluzby

Spolu

Rok konciaci

Rok konciaci

31.12.2019 31.12.2018
tis. Eur tis. Eur
(11) (11)

(6) (6)

€9 @9

(18 (18

V roku 2019 boli auditorské sluzby vo vyske 6 tis. Eur (2018: 6 tis. Eur). Spolo¢nosti neboli v danom
(ani v predchadzajicom) obdobi poskytnuté auditorom iné sluzby ako auditorské.
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17. Urokové naklady ratané pouZitim efektivnej drokovej miery

Rok konciaci

Rok konciaci

31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur

Urokové néklady ratané pouzitim efektivnej drokovej miery (2992) (4758)
Spolu (2992) (4758)

Urokové naklady sa tykaji vydanych dlhopisov. Informacie o dlhopisoch st uvedené v bode 12.

18. Ostatné finan¢né naklady
Rok kon¢iaci

Rok konciaci

31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur

Finan¢né nédklady — operécie s CP 3) (8)
Opravna poloZzka k finanénému majetku 15 23
Spolu 12 15

19. Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej iirokovej miery

Rok konciaci

Rok konciaci

31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur

Urokové vynosy ritané pouzitim efektivnej drokovej miery 3148 4758
Spolu 3148 4758

vvvvv AN N

Urokové vynosy sa tykaji poskytnutych poziciek. Informacie o pdzickach si uvedené v bode 6.

20. Ostatné finan¢né vynosy

Rok konciaci

Rok konciaci

31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur

Ostatné finan¢né vynosy 24 28
Finan¢né vynosy — operacie s CP 3 7
Spolu 27 35
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21. Daii z prijmov
Rok konc¢iaci

Rok konciaci

31.12.2019 31.12.2018
tis. Eur tis. Eur

Vykdzand vo vykaze ziskov a strdt
Splatnd dan z prijmov v beZnom obdobi (33) D
Odlozena dan (bod 9 pozndmok) 1 (1)
Dan z prijmov celkom 32) 2)

Dati je vypocitand zo zakladu dane Spoloc¢nosti v danom roku pouzitim 21 %-nej sadzby.

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 31. decembru 2019 je nasledovny:

Darnovy
zaklad 21%
31.12.2019 31.12.2019
tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim a teoretickd dan z prijmov 162 34
Datovo neuznané ndklady 9 2
NezdaniteI'né prijmy (6) @))
Daii z prijmu 35
Zapocet danovej licencie 2)
Dan z prijmu vykazana 33

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 31. decembru 2018 je nasledovny:

Daiovy
zaklad 21%
31.12.2018 31.12.2018
tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim a teoretickd dan z prijmov 9 2
Danovo neuznané naklady 6 1
NezdaniteI'né prijmy (8) 2)
Dail z prijmu vykdzana 1
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22. Analyza doby splatnosti

Struktiira zévizkov je uvedena v nasledujiicej tabul’ke:

Zavizky po lehote splatnosti
Zavazky splatné do 1 roka
Zaviazky splatné od 1 do 5 rokov

Spolu

31.12.2019 31.12.2018
0 0

75 682 899

0 74 382

75 682 75 281

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavédzkov k 31. decembru 2019 mala nasledovni

Struktdru:

Majetok

Peniazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Finan¢ny majetok

Pohladavky z obchodného styku
OdlozZena danova pohl'adavka

Ostatny majetok
Spolu
Zavazky

Zavizky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Ostatné zavizky

Spolu
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Menej lazs
ako 1 rok rokov Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur
53 0 53
77 625 7 602 85227
5 0 5
2 0 2
6 0 6
77 691 7 602 85 293
10 0 10
77 625 0 77 625
34 0 34
77 669 0 77 669
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Zmluvna zostatkovd doba splatnosti majetku a zdvizkov k 31. decembru 2018 mala nasledovnud

Struktiru:

Majetok

Peniazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Finan¢ny majetok

Pohladavky z obchodného styku

OdloZena danova pohl'adavka

Ostatny majetok

Spolu
Zavazky

Zéavizky z obchodného styku
Emitované dlhopisy
Ostatné zavizky

Spolu

23. Realne hodnoty

Menej ako laz5
1 rok rokov Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur
46 0 46
2 625 76 676 79 301
5 0 5
1 0 1
6 0 6
2 683 76 676 79 359
8 0 8
2 625 76 676 79 301
1 0 1
2634 76 676 79 310

Redlna hodnota je peflazna Ciastka, za ktord moéZze spolo¢nost’ urcity druh majetku vymenit, alebo
vyrovnat’ zavédzok voci druhej strane za cenu obvykld.

Odhadované redlne hodnoty finan¢ného majetku a zdvizkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2019

nasledovné:

Finanény majetok

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Finan¢ny majetok
Pohl'adavky z obchodného styku

Spolu

Finanéné zdvizky

Zaviazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Spolu

. Redlna
Uctovna hodnota
hodnota

31.12.2019 31,'12'20}2
tis. Eur Urovei

tis. Eur

53 53

82 730 83 108

5 5

82 788 83 166

10 10

75 638 76 016

75 648 76 026
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Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zdvizkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2018
nasledovné:

, Reélna
Uc¢tovna hodnota
hodnota
1.12.201
31.12.2018 3Ij Ov g
tis. Eur roven
tis. Eur
Finanény majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 46 46
Finan¢ny majetok 75192 75 944
Pohl'addavky z obchodného styku 5 5
Spolu 75 243 75 995
Finanéné zdvizky
Zavazky z obchodného styku 8 8
Emitované dlhopisy 75272 76 025
Spolu 75 280 76 033

Pri odhade redlnych hodndt finanéného majetku spolocnosti boli pouZité nasledovné metddy
a predpoklady:

PeniaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich i¢tovnej hodnote. Pri ictoch, ktoré
maju zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich tctovni hodnotu
za pribliZnd redlnu hodnotu.

Pohladdvky z obchodného styku
Pohladavky z obchodného styku majui zostatkovi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich G¢tovnd hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.

Pozicky

Redlna hodnota k 31. decembru 2019 bola vypocitand na zdklade predpokladanych budicich
diskontovanych prijmov zo splatok istiny a turokov. Pri odhadoch predpokladanych budicich
pefiaznych tokov boli vzaté do uvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutocnosti, ktoré modzu
naznacovat zniZenie hodnoty.

Zdviizky z obchodného styku

Odhadovand redlna hodnota zavézkov sa pribliZzuje k ich dctovnej hodnote. Redlna hodnota pri
zéavizkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania
ich budicich o€akdvanych peilaZznych tokov pri pouZiti prislu$nej drokovej krivky.

Emitované dlhopisy

Redlna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypocitand na zdklade predpokladanych budicich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a trokov.
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24. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti je akciondr spolo¢nosti, akciondri materskej spolocnosti,
spolocnosti ovlddané akciondrom Spoloc¢nosti, kI'icovy manaZment Spolocnosti a spolocnosti
ovlddané kI'iCovym manaZzmentom Spolocnosti.

31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur
Majetok
Finan¢ny majetok 82730 75 192
Pohl'addavky z obchodného styku 5 5
Ostatny majetok 6 6
Zdvizky
Ostatné zavizky 1 0
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 31.12.2019 31.12.2018
tis. Eur tis. Eur
Urokové vynosy 3148 4758
Ostatné vynosy 27 35
Navysenie ostatnych kapitalovych fondov 7 000 0

Garancie so spriaznenymi osobami

Spolocnost eviduje k 31. decembru 2019 prijati finanénd zaruku od spriaznenej osoby (akcionara)
vo vyske 75 890 tis. Eur (k 31. decembru 2018: 75 890 tis. Eur) v stvislosti s vydanymi dlhopismi,
(pozri bod 12).

Klidcovému manazmentu neboli poskytnuté Ziadne vyznamné platby alebo vyhody.
25. Podmieneny majetok a zavizky

Spolo¢nost’ ma nasledovné prijaté zaruky (pozri bod 12):

31.12.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur

Prijaté zabezpeky 75 890 75 890
Spolu 75 890 75 890

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského daniového prava doteraz neboli dostato¢ne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budd daiové orgédny aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat’ a zanikne aZ potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficidlne interpreticie prislusnych orgdnov.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje aétovna zavierka

Svetové zdravotnicka organizicia vyhldsila dila 11. marca 2020 v stvislosti so Sfrenfm virusu
SARS-CoV-2 a nim vyvolanej choroby COVID-19 globdlnu pandémiu a ndsledne Vlida SR
vyhlasila dita 16. marca 2020 niidzovy stav. Na zdklade nariadenia Ustredného krizového 3tabu SR,
Uradu verejného zdravotnictva SR ako aj d’al§ich kompetentnych organov bolo prijatych viacero
opatreni, ktorymi doSlo, okrem iného, k obmedzeniu, resp. Uplnému zdkazu prevddzkovania
niektorych predajni a tieZ k zdkazu organizovania urcitych ¢innosti.

vvvvv

Rucitelovi, ktorym je spoloc¢nost’ Energeticky a primyslovy holding a.s. anemd Ziadne iné
podnikatel'ské aktivity, vysSie uvedené opatrenia sa jej priamo nedotykaji. Hlavnym zdrojom
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vvvvv

dlhopisov a suvisiacich zmluvnych zdvizkov neprevzala Ziadne iné vyznamné zavézky. Splatenie

dlhopisov bude v kone¢nom ddsledku financované ze splatky pozicky Rucitelom. Skupina Rucitela
uz prijala viacero opatreni na zmiernenie dopadov si¢asne;j situdcie.

Schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti zavisi vylu¢ne od schopnosti jej materskej
spolocnosti a Skupiny (ktorej je materskd spoloCnost’ sticastou) splnit’ svoje zavidzky v Case ich
splatnosti. V dosledku toho vedenie Spolo¢nosti v spojeni s vedenim svojej materskej spolo¢nosti
vyhodnotilo k dne$Snému dnu existujice rizikd spojené s prevadzkou a likviditou skupiny
Energeticky a prumyslovy holding a.s. (,,Skupina‘) vo vztahu k situdcii, ktord vyvoldva globdlna
pandémia spdsobend chorobou COVID-19. Skupina pdsobi predovSetkym v energetickom sektore a
jej Cinnost’ nie je aktudlne vyznamne priamo ovplyvnend pandémiou. Na zdklade aktudlne
dostupnych informacif a napriek sicasnej potencidlnej kratkodobej volatilite spdsobenej ochorenim
COVID-19 sa neocakdva, Ze by mala byt’ vyznamne ohrozena likvidita Skupiny.

Podl'a nazoru vedenia Spolocnosti vysSie uvedené faktory podporuji tvrdenie, Ze materskd
spolocnost’ bude mat dostato¢né zdroje na to, aby bola schopnd splnit svoje zdvizky voci
Spoloc¢nosti podla sic¢asnych tverovych podmienok a tym padom spolocnost’ bude schopnd plnit
svoje zdvizky voci drzitelom dlhopisov.

Vedenie Spoloc¢nosti zaroven zvaZilo potencidlne dopady epidémie koronavirusu na svoje aktivity a
podnikanie a dospelo k zaveru, Ze aktudlne nemaji vplyv na predpoklad nepretrzitého pokracovania

v ¢innosti Spolo¢nosti.

Spoloc¢nosti nie st zndme Ziadne d’alSie vyznamné nasledné udalosti, ktoré by mohli ovplyvnit
uctovnu zdvierku k 31. decembru 2019.
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