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EPH Financing SK, a. s.
Vykaz o finanénej situdcii k 30. jinu 2018

30.6.2018 31.12.2017

Poznamky tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 7 46 52
Pohl'adavky z obchodného styku 8 10 22
Finan¢ny majetok 6 890 75388
OdloZen4 dafiové pohPadavka 9 1 2
Ostatny majetok 10 9 21
Kritkodoby majetok spolu 956 75 485
Finan¢ny majetok 6 74 192 53 347
Dlhodoby majetok spolu 74192 53 347
Majetok spolu 75 148 128 832
Zavizky
Zavazky z obchodného styku 11 4 22
Emitované dlhopisy 12 890 75457
Ostatné zavizky 13 15 17
Kriatkodobé zavizky spolu 909 75 496
Emitované dlhopisy 12 74 192 53 294
Dlhodobé zaviizky spolu 74 192 53294
Zaviizky spolu 75101 128 790
Vlastné imanie
Zakladné imanie 14 25 25
Zakonny rezervny fond 15 3 3
Nerozdeleny zisk minulych rokov 15 14
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 15 5 8
Vlastné imanie spolu 47 42
Vlastné imanie a zavizky spolu 75 148 128 832

Priebezna (&tovna zavie a; ktorej suCastou s pozndmky na stranich 7 aZz 23, bola zostavena dila
7. septembr;r 2018

Pavel H,orsky 7
_ /len predstavenstva

Marek Spurn
len predstavenstv




EPH Financing SK, a. s.

Vykaz ziskov astrat a ostatnych sicasti komplexného vysledku za obdobie

od 1. januara do 30. jiina 2018

Néklady na sluzby
Prevadzkové naklady
Urokové naklady

Ostatné finanéné naklady
Finanéné naklady
Urokové vynosy

Ostatné finanéné vynosy
Finan&né vynosy

Zisk pred zdanenim
Naklady na daii z prijmov

Zisk po zdaneni

Ostatné sicasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Obdobie Obdobie

od 1.1.2018 od 1.1.2017

do 30.6.2018 do 30.6.2017
Poznamky tis. eur tis. eur
16 (6) (13)
(6) (13)

17 (3256) (2014)
18 ) (4)
(3 261) (2 018)

19 3256 2014
20 17 22
3273 2 036

6 5

21 (1) (3)
5 2

5 2

Poznémky uvedené na strandch 7 aZ 23 st neoddelitelnou su¢ast’ou tejto priebeznej Gidtovnej zavierky.
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EPH Financing SK, a. s.
Vykaz pefiaznych tokov za obdobie od 1. januara do 30. jina 2018

Obdobie Obdobie
od 1.1.2018 od 1.1.2017
do 30.6.2018 do 30.6.2017
Poznamky tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a pred tirokmi 6 5
Zmeny pracovného kapitalu:
Zvy¥enie/(zniZenie) stavu zaviizkov z obchodného styku (18) 46
(Zvysenie)/zniZenie stavu pohl'addvok z obchodného styku 13 (102)
ZniZenie stavu ostatného majetku 12 1
Zvygenie stavu ostatnych zavizkov 1 20
Peiiazné toky (pouZité na)/ziskané z previdzkovej
¢innosti 8 (35)
Zaplatene troky (2537) (1572)
Prijate tiroky 2515 1575
Vydavky na dail z prijmov (3) 3)
Cisté periazné toky pousité na prevédzkovii Ginnost (11) (30)
PeiiaZné toky z finanénych ¢innosti
Prijmy z emitovanych dlhopisov 20952 28 112
Vydavky na poskytnuté p6Zitky (95 952) (28 233)
Prijmy z poskytnutych p6Zi¢iek 75 005 0
Cisté periazné toky (poutité na)iziskané zfinancnych
dinnosti 5] (121)
Cistd zmena pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov ©) (151)
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku obdobia 7 52 173
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 7 46 22

Poznamky uvedené na stranich 7 aZ 23 si neoddelite'nou sicastou tejto priebeZnej Gidtovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky k priebeZnej uctovnej zivierke za obdobie od 1. januira do
30. juina 2018

1. VSeobecné informicie

EPH Financing SK, a. s. (,,spolotnost™) bola zaloZen4d v Slovenskej republike zakladatel'skou
listinou zo diia 26. januara 2015 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 6099/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany dia
17. februdra 2015.

Identifika¢né &islo (,,JICO%) a datiové identifikaéné &islo (,DIC*) su:

Identifikaéné &islo: 48 048 003
Datiové identifika&né &islo: 2120006240

Sidlo spolotnosti je: Lamaéska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Struktira akcionérov k 30. jinu 2018 bola nasledujiica:
Podiel na
Hlasovacie zikladnom
pravov % imaniv %

Energeticky a priimyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Struktura akciondrov k 31. decembru 2017 bola nasledujica:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravo v % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Spolo¢nost’ je zahrnuta do konsolidatného celku spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. Konsolidovana uétovna zavierka, ktora je sti¢astou konsolidovanej vyro&nej spravy, je uloZena
v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe.

K 30. jinu 2018 bolo predstavenstvo zloZené z tychto os6b:
s  Daniel Kfetinsky — &len predstavenstva
e  Marek Spurny — ¢len predstavenstva
s  Pavel Horsky — €len predstavenstva

K 30. jinu 2018 bola dozornd rada zloZena z tychto oséb :
e  Jan Springl — &len dozornej rady
e  Ondfej Novék — €len dozornej rady
e  Petr Sekanina — ¢len dozornej rady

Podet zamestnancov Spolo&nosti k 30. junu 2018 bol 0 (2017: 0). Clenom $tatutirneho orgénu, ani
¢lenom dozornych organov neboli k 30. jinu 2018 poskytnuté Ziadne p6Zi¢ky, zaruky alebo iné
formy zabezpetenia, ani finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sikromné Géely €lenov, ktoré sa
vyuctovavajii (2017: Ziadne).

Aktivity

Hlavnymi ¢innost’ami spolo¢nosti si:

- poskytovanie tverov alebo péZifiek z pefiaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej
vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky k priebeznej tdtovnej zavierke za obdobie od 1. januira do
30. juna 2018

- sprostredkovanie poskytovania tverov alebo pdZitiek z peiiaznych zdrojov ziskanych
vylu¢ne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét

- sprostredkovatel'ska &innost’ v oblasti sluZieb

- sprostredkovatel'ska &innost’ v oblasti obchodu

- administrativne sluzby

- <¢innost’ podnikatel’skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov

Zaklad pre zostavenie uétovnej zdvierky
(a) Vyhldisenie o silade

PriebeZnéd Gctovnd zaévierka spolotnosti k 30. junu 2018 bola zostavena v sulade s
Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (,,IFRS*) v zneni prijatom Eurépskou tiniou.

(b) Pravny dévod na zostavenie ii¢tovnej zivierky

Priebena uctovna zivierka Spolo&nosti k 30. jinu 2018 je zostavena podla § 18 ods. 1 zdkona
NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve (dalej ,,zdkon o uétovnictve) za uétovné obdobie od
1. januara 2018 do 30. juna 2018.

Této GStovna zavierka bola zostavend podFa IFRS v zneni prijatom EU. Spolotnost aplikuje
vietky §tandardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB*) a interpretacie vydané Vyborom pre
interpretacie Medzinarodného finantného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d’alej len ,,JFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou tiniou, ktoré boli t&inné
k 30. jinu 2018.

PriebeZnd uétovna zivierka bola zostavend na zdklade akrudlneho principu aza predpokladu
nepretrzitého pokratovania v ¢innosti.

(¢) Zaklad pre oceiiovanie
PriebeZna tiétovna zdvierka bola vypracovana na zéklade historickych cien.

Historickda obstardvacia cena je zaloZena na reélnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
sluzieb.

Redlna hodnota predstavuje cenu, ktord by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatend za
prevod zdvizku pri beZnej transakcii medzi ugastnikmi trhu k datumu ocenenia (t.]. ,.exit“ cena
alebo vystupna cena).

Pri stanovovani realnej hodnoty majetkn a zdviazkov Spolodnost’ pouziva trhové (pozorovatelné)
vstupy vZdy, ked’ je to moZné. Ak trh nie je aktivny, redlna hodnota majetku a zévizkov sa urdi
pouZitim ocefiovacich technik. Pri aplikovani ocefiovacich technik sa pouZivaju odhady a
predpoklady, ktoré st konzistentné s informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré st k
dispozicii, a ktoré by pouZili u€astnici trhu pri stanoveni ceny.

Podrla vstupov pouZzitych pri uréeni redlnej hodnoty majetku a zavizkov boli definované rozdielne
trovne redlnej hodnoty:

Uroved 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku a
zavizkov.

Urovei 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v trovni 1, ktoré mozno pozorovat' pri danom
majetku a zavdzkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky k priebeZnej iuctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do
30. juna 2018

Uroveii 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie si zaloZené na pozorovatelnych trhovych
tdajoch (nepozorovatel'né vstupy).

Priebezna uctovnd zavierka spolo¢nosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania jej
¢innosti.

(d) Funk&n4 mena a mena prezenticie
Této priebeZna itovna zdvierka je zostavend v eurdch (€), ktoré st funk&nou menou spoloénosti.

Sumy v eurach si vyjadrené v tisicoch a zaokrfihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zipomné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(e) PouZitie odhadov a tisudkov

Zostavenie priebeZnej G¢tovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo tisudky, odhady a
predpoklady, ktoré ovplyviiuju aplikdciu uétovnych zasad a iétovnych metod a vySku vykazaného
majetku, z4vizkov, vynosov a ndkladov. Skutoéné vysledky sa moZu liZit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebesne aktualizované. Upravy tétovnych odhadov st
vykazané v obdobi, vktorom je odhad korigovany avo vsetkych budicich ovplyvnenych
obdobiach na ktoré ma tato Giprava vplyv.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouZitych
uctovnych zésadach a uétovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykdzané
v UCtovnej zdvierke, si opisané v bode 4 poznamok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
(a) Urokové vynosy a tirokové niklady

Urokové vynosy a naklady su vykazované vo vykaze ziskov a strit a ostatnych stasti
komplexného vysledku pouZitim efektivnej tirokovej miery. Efektivna tirokovad miera je sadzba,
ktora presne diskontuje odhadované budiice pefiaZné platby a prijmy pocas Zivotnosti finanéného
majetku alebo zavidzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia krat¥ieho) na uétovni hodnotu
finan¢ného majetku alebo zavizku. Efektivna tirokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani
finangného majetku a zavizku a neskér sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Girokovej miery zahfia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transak¢éné naklady a diskonty alebo prémie, ktoré sit neoddeliteI'nou sucastou efektivnej trokovej
miery. Transakéné naklady si prirastkové ndklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavizku.

(b) Daii z prijmu

Dati z prijmu zahfiia splatnti a odloZenu dafl. Dafl z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych sucasti komplexného vysledku okrem poloZiek, ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom

Splatnd daii je ocakdvany dafiovy zavizok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok
prepocitany platnou sadzbou dane ku ditu, ku ktorému sa zostavuje 1i¢tovna zévierka, upraveny o
sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

Odlozené dail sa vypoéita pouZitim stivahovej metddy, pri ktorej vznika dogasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zdvizkov pre Gcely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové ucely.
OdloZend daii je po&itand pomocou dafovych sadzieb, pri ktorych sa o¥akava, Ze sa pouZiju na
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docasné rozdiely v &ase ich realizécie na zaklade zdkonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku diu,
ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka.

OdloZena dafiova pohladdvka je vykézand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v
budicnosti budit dosiahnuté zdanitené zisky, vo&i ktorym sa d4 pohladévka uplatnit. OdloZené
datiové pohladavky st prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uttovnd zavierka a zniZené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, e bude mozné datiovy wZitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(c) PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaji volné prostriedky na bankovych uétoch.

Petlazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nomindlnej
hodnote.

(d) Kategérie finan&nych nistrojov

Finan¢né nastroje
Finanény néstroj je kazda zmluva, ktora vedie k vzniku finan¢ného majetku v jednej u&tovnej
jednotke a k finan¢nému zévizku alebo k nastroju vlastného imania v inej uétovnej jednotke.

(e) Finanény majetok
Finan&ny majetok spolo&nosti je zaradeny do kategérie uvery a pohladavky.

Uvery a pohPadavky

Uvery a pohl'adavky st nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi platbami,
ktory nie je kétovany na aktivnom trhu a nie je klasifikovany ako cenné papiere uréené na predaj
alebo finanény majetok drzany do splatnosti alebo ako finanény majetok ocefiovany realnou
hodnotou cez vysledok hospodérenia. Vznikaji vtedy, ked spolo¢nost poskytne pefiazné
prostriedky, tovar alebo sluzby priamo dlZnikovi bez toho, aby mala v timysle s pohladavkou
obchodovat’.

Vo vykaze o finanénej situacii Spolo&nosti je tento finan&ny majetok vykazany ako: poskytnuté
poZzicky, pohl'adavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok.

Pohladavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi
nékladmi a nésledne ocefiujii vich umorovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej trokovej
miery.

Opravna polozka sa vytvdra vtedy, ak existuje objektivny dokaz, Ze Spolo&nost nebude schopna
zinkasovat’ vietky splatné sumy podla pdvodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finanéné
problémy dlZnika, pravdepodobnost’, Ze na dlZnika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo Ze
podstipi finan¢ni reorganiziciu, platobn neschopnost’ alebo omeskanie platieb sa povazuji za
indikatory toho, Ze pohladévka je znehodnoteni. Vy¥ka opravnej polozky predstavuje rozdiel
medzi uétovnou hodnotou danej pohladavky a sutasnou hodnotou predpokladanych budicich
pefiaZznych tokov diskontovanych efektivnou tirokovou sadzbou.

(D) Finanéné zdvizky

Finanéné zévizky Spolotnosti st zaradené do jednej z nasledovnych kategérii: finandné zavizky
ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia alebo ostatné finanéné zavizky.

10
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Finanéné zivizky oceitované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Finan¢né zavizky ocetiované realnou hodnotou cez vysledok hospodérenia predstavuju derivatové
finanéné nastroje. Vo vykaze o finanénej situacii Spolo¢nosti st tieto derivatové finanéné néstroje
vykédzané v ramci poloZzky zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky.

Ostatné finanéné zavizky

Ostatné financné zavizky su rézne financné zavizky, ktoré nie si ocefiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodérenia. Vo vykaze o finan¢nej situdcii Spolo¢nosti su tieto zavazky vykdzané ako
bankové uvery, firodené pb6Zicky, emitované dlhopisy a zavidzky z obchodného styku a ostatné
zavizky. Emitované dihopisy sa ocefiujii v amortizovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej
urokovej miery.

(g) Oceiiovanie finan¢ného majetku a finanénych zdvizkov

Finanéné néstroje si prvotne vykdzané v redlnej hodnote vritane priamo priraditelnych
transakénych ndkladov. Po prvotnom vykézani st ocenené vo vy$ke amortizovanych nékladov s
pouzitim metody efektivnej Grokovej miery.

V nasledujiicich obdobiach sa vykazujii vo vykaze o finan¢nej situ4cii vo vy¥ke amortizovanych

nékladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa tivery, p6Zicky a dlhopisy splatia,
sa vykazuju ako naklady/vynosy na zéklade efektivnej urokovej miery vo vysledku hospodarenia.

(h) Vykazovanie podl’a segmentov

Spolotnost’ nedeli svoju ¢innost’ do réznych prevadzkovych segmentov.
(i) Medzinirodné Standardy finan¢ného vykaznictva

Standardy prijaté EU, ktoré este nenadobudli a&innost’

Novela IFRS 9 — Predtasné splatenie zo zdpornou kompenzaciou (4¢inny pre ui¢tovné obdobie
zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskor)

Uzky rozsah novelizicie $tandardu IFRS 9 umoXiuje spoloénostiam ocenit’ svoje finan¢né aktiva
v amortizovanej hodnote pri predtasnom splateni zo zdpornou kompenzaciou. Dotknuté aktiva,
ktoré zahriiujii niektoré uvery a dlhové cenné papiere, by inak boli ocenené v redlnej hodnote
vykazanej do zisku alebo straty (FVTPL).

Zipornd kompenzicia mbZze vznikmit' v pripade, ked zmluvné podmienky umoZiinji dlZznikovi
preddasne spldcat’ nastroj pred zmluvnou splatnost'ou, aviak pred€asnd splatka by mala byt niZSia
nez nesplatené Ciastky istiny a uroku z nesplatenej Ciastky istiny. Aby bolo moZzné finantné aktiva
ocenit’ v amortizovanej hodnote, musi byt zipornd kompenzicia "primeranou dodatonou
nahradou za pred&asné ukonéenie zmluvy".

Novelizacia pravdepodobne nebude mat’ Ziadny vyznamny dopad na itovni zavierku Spolo¢nosti.

Aktualizdcia odkazov na Konceptny rimec v Standardoch IFRS (u€inny pre uétovné obdobie
zatinajuce 1. januéara 2020 alebo neskor)

Niektoré $tandardy IFRS obsahujii odkazy na verzie Koncep¢ného ramca z rokov 1989 a 2010.
Rada IASB zverejnila samostatny dokument nazvany ,,Aktualizicia odkazov na Koncepény
ramec”, ktory obsahuje nésledné tipravy prislusnych §tandardov tak, aby tieto $tandardy odkazovali
na novy Ramec.
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Nedavno prijaté Giétovné §tandardy
IFRS 9 Finanéné ndstroje

Tento Standard nahradza IAS 39 Finan¢né néstroje: U¢tovanie a oceilovanie s tym, Ze nad’alej plati
vynimka podla IAS 39 pre zabezpelenie redlnej hodnoty trokovej] angaZovanosti uétovnej
jednotky v portfoliu finanénych aktiv alebo finanénych zaviazkov a Ze si uétovné jednotky mébzu
zvolit, &i budd o vietkych zabezpe&eniach udtovat’ podla poZiadaviek IFRS 9 alebo nad’alej podl'a
existujucich poZiadaviek v IAS 39.

Hoci sa pripustné ocefiovacie zdkladne pri finan¢nych aktivach - zostatkova hodnota, realna
hodnota vykazané do celkového komplexného vysledku a realna hodnota vykdzana do zisku alebo
straty - podobajt IAS 39, zna¢ne sa lisia kritéria klasifikdcie do prislusnej kategérie ocenenia.

Finanéné aktivum sa ocetiuje zostatkovou hodnotou, ak st spinené tieto dve podmienky:

» aktivum je drZané v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je driat aktiva na ucely
inkasovania zmluvnych peiaznych tokov, a

* jeho zmluvné podmienky vedu k vzniku pefiaznych tokov v konkrétnych terminoch, ktorymi si
vylu¢ne platby istiny a trokov z nesplatenej istiny.

Standard IFRS 9 zavadza pre znehodnotenie finantnych aktiv model tvorby opravnych poloziek
zaloZzeny na oc¢akdvanych tverovych stratich (,ECL model®), ktory nahradi sti¢asny model
zaloZeny na uZ vzniknutych stratich podla $tandardu IAS 39 (,,Incurred loss model*).

Po individudlnom posideni narastu Gverového rizika, Spoloénost’ neotakdva vyznamny dopad
tohto Standardu na svoju finan¢nii poziciu a vykonnost’.

Spolo¢nost ofakdva, ?¢ d’aliie vydané tandardy (IFRS 16 Leasingy, IFRIC 23 U&tovanie o
neistote u danf z prijmu, Novela IAS 28 a IAS 19), ktoré doposial’ nenadobudli i¢innost’ pre tely
zverejnenia v tejto Utovnej zdvierke, nebudiu mat’ Ziadny dopad na Gétovnil zdvierku spoloénosti
k détumu ich G&innosti.

4., Pouzitie odhadov a isudkov

KPiéové zdroje neistoty v odhadoch
Pri zostaveni priebeZnej wi&tovnej zavierky spolonost neevidovala Ziadne vyznamné zdroje
neistoty v odhadoch a usudkoch.

5. Riadenie finan¢nych rizik

Prehl’ad
Spolotnost’ je vystavena prevadzkovému riziku a nasledujiicim rizikdm z pouZivania finanénych
nastrojov:

e Faktory finan¢ného rizika

Faktory finanéného a opera¢ného rizika
a.  Uverové riziko

Uverové riziko zohFadiiuje riziko, e zmluvna strana nedodri svoje zmluvné zavizky, v désledku
toho spolo¢nost utrpi stratu. Spolo€nost’ prijala zdsadu, e bude obchodovat’ len s déveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat' dostato&né zabezpedenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika finan¢nej straty v dosledku nedodrZania zavizkov. PeilaZzné transakcie sa
vykondvaju len prostrednictvom renomovanych finanénych intitacii. Spoloénost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voéi ziadnej finanénej inititicii.

b.  Urokové riziko

Operiacie spolo¢nosti su vystavené riziku zmien v irokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny
sume UroCeného majetku a trocenych zavéazkov, pri ktorych je arokova sadzba v dobe splatnosti
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alebo v dobe zmeny odlisna od sti¢asnej tirokovej sadzby. Doba, na ktortt je pre finanény nastroj
stanovend pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v tirokovych sadzbach.

c.  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beznom financovani ¢innosti spolo¢nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zavizky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti atrokovej sadzbe a riziko neschopnosti
realizovat’ majetok za rozumnt cenu v primeranom ¢asovom horizonte.

6. Finan¢ny majetok
30.6.2018 31.12.2017

tis. eur tis. eur
P6zi¢ky materskej spolo¢nosti 75 082 128 735
Spolu 75 082 128 735

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu &ast’ je uvedené v bode 22.

Po6Zicky boli poskytnuté materskej spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. s datumom
splainosti 27. jiina 2018 a 28. augusta 2020. PdZitky st poskytnuté v mene EUR, trodené fixnymi

tirokovymi sadzbami. Urokové sadzby st nastavené trhovo. Jedna pdZicka bola splaten 27. jina
2018.

7. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
30.6.2018 31.12.2017

tis. eur tis. eur
BeZné ucty v bankach 46 52
Spolu 46 52

8. PohPadivky z obchodného styku
30.6.2018 31.12.2017

tis. eur tis. eur
Pohl'adévky z obchodného styku 10 22
Spolu 10 22

Rozdelenie na kratkodobti a dlhodobi &ast’ je uvedené v bode 22.
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Vekovi Struktira pohl'addvok k 30. jinu 2018 je uvedend v nasledujicom prehl’ade:

v tisicoch EUR 30. jina 2018
Nomindlna % Opravni
hodnota polozka
Do splatnosti 10 100 0
Po splatnosti 1 aZ 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 aZ 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
10 100 0

Vekova Struktiara pohl’adivok k 31. decembru 2017 je uvedena v nasledujicom prehPade:

v tisicoch EUR 31. decembra 2017
Nominilna % Opravna
hodnota polozka
Do splatnosti 22 100 0
Po splatnosti 1 aZ 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 aZ 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
22 100 0

V3etky pohladdvky zobchodného styku st vo&i prepojenym 1étovnym jednotkam. Nakolko
Spolotnost’ ogakava, Ze vietky pohladavky budi splatené, netvorila Ziadne opravné polozky.

9. Odlozena dafiova pohl'adivka

K 1. janudru 2018
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok)
Vykazané do ostatnych sicasti komplexného vysledku

K 30. jénu 2018

K 1. janudru 2017
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok)
Vykazané do ostatnych sti¢asti komplexného vysledku

K 31. decembru 2017

30.6.2018
tis. eur

2
(1)
0

31.12.2017
tis. eur

o

OdloZena dafiovd pohladavka je vypogitana pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby

vo vyske 21%.
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10. Ostatny majetok

30.6.2018 31.12.2017

tis. eur tis. eur

Ostatné pohFadavky 7 12
Naklady budicich obdobi 2 3
Prijmy budicich obdobi 0 6
Spolu 9 21

Naéklady budicich obdobi v prevaznej &asti predstavuju odmenu administratora za spravu emisie

a obstaranie platieb v suvislosti s dlhopismi.

11. Zavizky z obchodného styku

30.6.2018 31.12.2017

tis. eur tis. eur

Zavazky 7z obchodného styku 4 16
Nevyfakturované dodavky 0 6
Spolu 4 22

Rozdelenie na kratkodobi a dlhodobii &ast’ je uvedené v bode 22.

Vietky zavizky st v lehote splatnosti.

12. Emitované dlhopisy

Spolocnost’ eviduje emitované dlhopisy k 30. jinu 2018 v nasledovnej $truktire:

v tis. eur
Povodna Nominalna hodnota Efektivna  Zostatkov4
mena  emisie v pévodnej  idrokova hodnota
Typ ISIN emisie mene v tisicoch mierav %  30. jiin 2018
Na dorucitela SK4120012600 EUR 75 000 4,06 75 082
Spolu 75 082
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Prehl'ad o emitovanych dlhopisoch k 31. decembru 2017:

v tis. eur Zostatkova
Pévodnd Nomindlna hodnota Efektivna hodnota
mena emisie v pévodnej tirokova 31. december
Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2017
Na dorucitela SK4120010836 séria 01 EUR 75 000 4,82 74 817
Spolu 74 817
v tis. eur Zostatkova
Pévodnid Nomindlna hodnota Efektivna hodnota
mena  emisie v pdvodnej  tirokovd 31.december
Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2017
Na dorugitela SK4120012600 EUR 54 000 4,06 53934
Spolu 53 934

Dihopisy s ndzvom ,,Dlhopis EPH 4,20/2018* s identifikatnym kédom ISIN SK4120010836 séria
01 boli vydané diia 29. jina 2015 s nominalnou hodnotou emisie 9 794 tis. eur. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 eur. K31. decembru 2017 bolo vydanych 75 000 ks dlhopisov
v nominalnej hodnote 75 000 tis. eur, o predstavuje cely objem emisie. Dlhopisy su {irogené
pevnou urokovou sadzbou 4,20% p.a.. Dlhopisy boli prijaté a su obchodované na regulovanom
volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.. Celkova nominalna hodnota emisie bola
splatena 29. jiina 2018.

Dihopisy s ndzvom ,,Dlhopis EPH 3,50/2020“ s identifika¢nym kodom ISIN SK4120012600 boli
vydané difa 28. februara 2017 s nominalnou hodnotou emisie 6 000 tis. eur. Menovitd hodnota
kazdého dlhopisu je 1 000 eur. K 30. junu 2018 bolo vydanych 75 000 ks dlhopisov v nominélne;
hodnote 75 000 tis. eur, ¢o predstavuje cely objem emisie. Dlhopisy su uro¢ené pevnou trokovou
sadzbou 3,50% p.a., pricom celkova nominalna hodnota emisie je splatnd 28. augusta 2020.
Dlhopisy boli prijaté a si obchodované na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s.

Zibezpeka

Na zabezpegenie vydanych dlhopisov vydala spolo¢nost’ Energeticky a priimyslovy holding, a.s.
finan¢nii zéruku, vktorej sa bezpodmienedne aneodvolatelne zarutuje kazdému majitelovi
dlhopisov, Ze v pripade, kedy spolo&nost’ z akéhokol'vek d6vodu nesplni riadne a v&as akykol'vek
svoj zavizok vo vztfahu k akémukol'vek dlhopisu, zaplati v siilade s Emisnymi podmienkami na
vyzvu majitela dlhopisov takito &iastku v plnej vyske av prisluinej mene, ato najneskér do
desiatich dni od dorugenia vyzvy majitel'a dlhopisov ruditelovi.

Rozdelenie na kratkodobi a dlhodobii &ast’ je uvedené v bode 22.

13. Ostatné zaviizky
30.6.2018 31.12.2017

tis. eur tis. eur
Dailové zavéizky 11 14
Vynosy budiicich obdobi 4 3
Spolu 15 17
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14. Zakladné imanie
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2018

Stav k 30. jiunu 2018

Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2017

Stav k 31. decembru 2017

30.6.2018
tis. eur

25

25

31.12.2017
tis. eur

25

25

Upisané a splatené zakladné imanie k 30. jinu 2018 pozostiva z 10 kmeifiovych akcif v nominalnej
hodnote 2 500 eur za akciu (k 31. decembru 2017: 10 kmefiovych akcii v nominalnej hodnote
2500 eur za akciu), akcia znie na meno ama podobu listinného cenného papiera. DrZitelia

kmetiovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmetiowi akciu.

Zikladné imanie spolo¢nosti bolo difa 17. februara 2015 zapisané do obchodného registra v sume

25 tis. eur.

15. Rezervné fondy a vysledok hespodarenia

Vysledok Zisk za ZAkonny
hospodarenia uctovné rezervny
min. rokov obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2018 6 8 3 17
Rozdelenie vysledku hospodarenia 8 8 -
Zisk za obdobie od 1. januéra 2018
do 30. jiina 2018 - 5 - 5
Stav k 30. jiinu 2018 14 5 3 22
Prehlad za predchadzajtice Gétovné obdobie:
Vysledok Zisk za Zikonny
hospodarenia tuétovné rezerviny
min, rokov obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. janudru 2017 2 4 3 9
Rozdelenie vysledku hospodarenia 4 4) - 0
Zisk za obdobie od 1. januara 2017
do 31. decembra 2017 - 8 - 8
Stav k 31. decembru 2017 6 8 3 17
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a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti do vysky 10% zo zakladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond méZe byt pouZity len na vysporiadanie strat

a je nedistribuovatel'nym fondom.

16. Naklady na sluzby

Auditorské a poradenské sluzby
Vedenie uétovnictva

Spolu

17. Urokové niklady

Urokové naklady

Spolu

Obdobie Obdobie

od 1.1.2018 od 1.1.2017
do 30.6.2018 do 30.6.2017
tis. eur tis. eur

(3) 3)

(€))] (10)

6) (13)

Obdobie Obdobie

od 1.1.2018 od 1.1.2017
do 30.6.2018 do 30.6.2017
tis. eur tis. eur

(3 256) (2014)

(3 256) (2014)

Urokové néklady sa tykaji vydanych dlhopisov. Informécie o dlhopisoch sii uvedené v bode 12.

18. Ostatné finanéné naklady

Finan&né naklady — operacie s CP

Spolu

19. Urokové vynosy

Urokové vynosy

Spolu

Obdobie Obdobie

od 1.1.2018 od 1.1.2017
do 30.6.2018 do 30.6.2017
tis. eur tis. eur

(5) (4)

(5) (4)

Obdobie Obdobie

od 1.1.2018 od 1.1.2017
do 30.6.2018 do 30.6.2017
tis. eur tis. eur
3256 2014

3 256 2014
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Avew

Urokové v§mosy sa tykajii poskytnutych pdzidiek. Informacie o pdZitkach si uvedené v bode 6.

20. Ostatné finan¢né vynosy
Obdobie Obdobie
od 1.1.2018 od 1.1.2017
do 30.6.2018 do 30.6.2017

tis. eur tis. eur
Ostatné finanéné vynosy 12 18
Finanéné vynosy — opericie s CP 5 4
Spolu 17 22
21. Daii z prijmov
Obdobie Obdobie
od 1.1.2018 od 1.1.2017
do 30.6.2018 do 30.6.2017
tis. eur tis. eur
Vykdazand vo vykaze ziskov a strat
Splatna dati z prijmov v beznom obdobi 0 2)
OdloZené daii (bod 9 poznidmok) 1) (1)
Dail z prijmov celkom (1) (3)

Dal je vypocitand zo zékladu dane spolo&nosti s pouZitim 21 %-nej sadzby.

Prevod od teoretickej k vykdzanej dani z prijmov k 30.6.2018 je nasledovny:

Daiiovy

ziklad 21%

30.6.2018 30.6.2018

tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim a teoretickd dai z prijmov 6 1
Dafiovo neuznané néklady 3 1
NezdaniteIné prijmy ) 2)
Daii z prijmu vykézana 0
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Prevod od teoretickej k vykdzanej dani z prijmov k 30.6.2017 je nasledovny:

Daitovy

ziklad 21%

30.6.2017 30.6.2017

tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim a teoreticka dati z prijmov 5 1
Daiiovo neuznané néklady 3 1
NezdaniteI'né prijmy ©) 2)
Dail z prijmu vykazana 0

22. Analyza doby splatnosti

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov k 30. junu 2018 mala nasledovnu 3truktiiru:

Menej ako 1az5s
1 rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 46 - 46
Finan¢ny majetok 890 74 192 75 082
Pohladévky z obchodného styku 10 - 10
OdloZend dafiova pohladavka 1 -
Ostatny majetok 9 - 9
Spolu 956 74 192 75 148
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 4 - 4
Emitované dlhopisy 890 74 192 75 082
Ostatné zavazky 15 - 15
Spolu 909 74192 75 101
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Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov k 31. decembru 2017 mala nasledovnu $truktiru:

Menej ako 1az5s
1 rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 52 - 52
Finan¢ny majetok 75 388 53 347 128 735
Pohl'adavky z obchodného styku 22 - 272
OdloZen4 datiova pohladavka 2 - 2
Ostatny majetok 21 - 21
Spolu 75 485 53 347 128 832
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 22 - 22
Emitované dlhopisy 75 457 53294 128 751
Ostatné zavizky 17 - 17
Spolu 75 496 53294 128 790

23. Realne hodnoty

Reélna hodnota je pefiazna ¢iastka, za ktorti méZe spolognost’ ur¢ity druh majetku vymenit, alebo
vyrovnat’ zdvizok voli druhej strane za cenu obvykli.

Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zavizkov spolognosti boli k 30. junu 2018
nasledovné:

, Redlna
U€tovna hodnota
hodnota
30.6.2018 ?;,?'6'20;:
tis. eur rove
tis. eur
Finanény majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 46 46
Finan¢ny majetok 75082 76 208
Pohladavky z obchodného styku 10 10
Spolu 75 138 76 264
Finanéné zdvizky
Zavizky z obchodného styku 4 4
Emitované dlhopisy 75 082 76 208
Spolu 75 086 76 212
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Odhadované reédlne hodnoty finanéného majetku a zavézkov spoloénosti boli k 31. decembru 2017
nasledovné:

. Redilna
U¢tovna hodnota
hodnota
31.12.2017 3%12'20,12
tis. eur roven
tis. eur
Finanény majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 52 52
Finan¢ny majetok 128 735 127 748
Pohl'adévky z obchodného styku 22 22
Spolu 128 809 127 822
Finandéné zdvizky
Zaviizky z obchodného styku 22 22
Emitované dlhopisy 128 751 129 142
Spolu 128 773 129 164

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku spolonosti boli pouZité¢ nasledovné metédy
a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redalne hodnoty zostatkov beZnych i¢tov sa priblizne rovnajil ich uctovnej hodnote. Pri Gétoch,
ktoré maju zostatkovii dobu splatnosti krat¥iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat ich Gétovni
hodnotu za pribliznd redlnu hodnotu.

Pohladdvky z obchodného styku a tvery
Pohl'adavky z obchodného styku majii zostatkowvii dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich uétovnu hodnotu za pribliznu redlnu hodnotu.

Uvery

Redlna hodnota k30. junu 2018 bola vypoditand na zédklade predpokladanych budicich
diskontovanych prijmov zo splatok istiny a tirokov. Pri odhadoch predpokladanych budicich
pettaznych tokov boli vzaté do tivahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skuto&nosti, ktoré mdzu
naznafovat' zniZenie hodnoty

Zavazky z obchodného styku a emitované dlhopisy

Odhadovana redlna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich G¢tovnej hodnote. Reélna hodnota pri
zdvazkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou
diskontovania ich buducich ofakavanych pefiaznych tokov pri pouZiti prislusnej urokovej krivky.

Emitované dlhopisy

Redlna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypoéitana na zdklade predpokladanych budicich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a firokov.
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24, Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti je akciondr spolo¢nosti, akcionari materskej spolo¢nosti,
spolognosti ovladdané akcionarom Spolofnosti, kIi€¢ovy manaZment Spolognosti a spolo¢nosti
ovladané kIi¢ovym manaZmentom Spolo¢nosti.

(a) Akciondri

30.6.2018 31.12.2017

tis, eur tis. eur
Majetok
Finan¢ny majetok 75 082 128 735
Pohladavky z obchodného styku 10 22
Ostatny majetok 0 6
Zaviizky
Ostatné zavizky 4 3
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 30.6.2018  30.6.2017
tis. eur tis. eur
Urokové vimosy 3256 2014
Ostatné vynosy 17 22

Garancie so spriaznenymi osobami

Spolotnost’ eviduje k 30. junu 2018 prijati finanénu zaruku od spriaznenej osoby (akcionéra) vo
vyske 75 890 tis. eur (k 31. decembru 2017: 129 666 tis. eur) v suvislosti s vydanymi dlhopismi,
(pozri bod 12).

KTlacovému manaZmentu neboli poskytnuté Ziadne vyznamné platby alebo vyhody.

25. Podmienené aktiva a zavizky

Spolo¢nost ma nasledovné prijaté zaruky (pozri bod 12):

30.6.2018 31.12.2017

tis. eur tis. eur

Prijaté zdbezpeky 75 890 129 666
Spolu 75 890 129 666

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové orgény aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je
moZné kvantifikovat' a zanikne aZ potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne

oficidlne interpretacie prislusnych orgénov.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zdvierka

Po 30. juni 2018 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie

skutoCnosti, ktoré st predmetom uctovnictva.
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