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I.  Zprava auditora
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti
EPH Financing CZ, a.s.

Se sidlem: Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené tGcetni zavérky spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. (dale také ,spole¢nost”) sestavené na zakladé
Mezinarodnich standard( ucetniho vykaznictvi upravenych pravem Evropskych spolecenstvi, ktera se sklada z vykazu o financni
situaci k 31. prosinci 2020, vykazu Uplného vysledku, pfehledu o zméndch vlastniho kapitalu a pfehledu o penéznich tocich za
rok koncici k tomuto datu a pfilohy této uUcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Ucetni zavérka poddava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice spolecnosti EPH Financing CZ, a.s.
k 31. prosinci 2020 a jeji financni vykonnosti a penéznich toku za rok kondici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a standardy
Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost
auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem ptijatym Komorou auditori Ceské
republiky jsme na spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se,
Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu Ucetni zavérky za bézné obdobi
nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim
nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadrujeme.

Jak je uvedeno v pfiloze ucetni zavérky v bodé 14. Spolec¢nost je zvlastni ucelova jednotka (Special purpose vehicle, SPV), kterou
Energeticky a pramyslovy holding, a.s. zaloZil za Géelem ziskani financnich prostfedkd formou uUpisu dluhopisl. Financni
prostfedky ziskané z Upist dluhopist byly poskytnuty matetské spole¢nosti — Energeticky a primyslovy holding, a.s. — ve formé
uvéru a dale distribuovany provoznim spolecnostem ze skupiny Energetického a prdmyslového holdingu a.s. Opravné polozky
na ztraty z Uvéru predstavuji nejlepsi odhad o¢ekavanych ztrat vypracovany vedenim spole¢nosti k rozvahovému dni. Odhad byl
stanoven v souladu s pozadavky standardu IFRS 9 Financ¢ni nastroje. Model snizeni hodnoty ocekavanych Uvérovych ztrat vyuziva
princip dvojiho ocenéni, podle néjz je opravna polozka na ztraty ze sniZeni hodnoty ocenéna bud jako: dvanactimésicni
ocekavané uvérové ztraty, nebo ocekdvané Uvérové ztraty na celou dobu trvani aktiva podle toho, zda u dané expozice bylo
identifikovdno vyznamné zvyseni Uvérového rizika. Oblast byla vybrana jako hlavni zalezZitost auditu, protoZe stanoveni
ocCekavané ztraty predstavuje vyznamny Usudek vedeni spolecnosti. Mezi nejvyznamnéjsi usudky pfi stanoveni vyse opravné
polozky patfi pfedpoklady pouZité v modelu (napf. makroekonomické a kreditni rizikové parametry), v€asna identifikace expozic
s vyznamnym zvySenim rizika (stupen 2) a nevykonnych expozic (stupeni 3).

Ve vyse uvedené oblasti nase auditorské postupy zahrnovaly: ziskani inventarizace financnich ndastrojd a ostatnich financ¢nich
aktiv a otestovani ocenéni hrubé hodnoty pohledavky. Nase postupy rovnéz zahrnovaly dotazovani managementu tykajici se

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,,DTTL“) globalni sit jejich clenskych firem a jejich pridruzenych subjektl (souhrnné
,organizace Deloitte). Spole¢nost DTTL (rovnéZ oznacovana jako ,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych firem a jejich pridruzenych subjektd je samostatnym

a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto ¢lenskych firem a jejich pridruzenych subjektu ve vztahu k tretim
stranam. Spole¢nost DTTL, a kazda Clenska firma a pfidruzeny subjekt nesou odpovédnost pouze za vlastni jedndni ¢i pochybenti, nikoli za jednanf ¢ pochybeni jinych
¢lenskych firem ci prldruzenych subjektl. Spole¢nost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice informaci je najdete na adrese www.deloitte.com/about.



vykonnosti Energetického a primyslového holdingu, a.s. (véetné dcefinych spolecnosti) Cteni zapisli z porad vedeni spolec¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. Testovali jsme kontrolu tykajici se stanoveni opravné polozky. VyufZili jsme préciinterniho
specialisty pro posouzeni modelu snizeni hodnoty ocekavanych uUvérovych ztrat provedené vedenim spolecnosti, jejich
predpokladl a spolehlivosti téchto odhadu. Interni specialista provedl| testovani spolehlivosti vstupnich tdajl (vCetné posouzeni
makroekonomickych, kreditnich a dalsich rizikovych parametrd). Dale interni specialista posoudil metodologii vypoctu opravné
polozky, kdy specialista posoudil, jestli model zohledruje veskera relevantni rizika a zda modelové predpoklady jsou v souladu
s historickymi vysledky a i budoucimi vyhlidkami.

Jina skutecnost

Ucetni zavérka spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. za rok kon¢ici k 31. prosinci 2019 byla auditovana jinym auditorem, ktery k této
ucetni zavérce dne 30. dubna 2020 vyjadfril vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materidlnim) nesouladu s Gcetni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splriuji poZzadavky pravnich pfedpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdazeme posoudit, uvadime, ze

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych
(materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou.

e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni

informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich

informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit spolecnosti za Ucetni zavérku

Pfedstavenstvo spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpGsobené podvodem nebo
chybou.

Pti sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a
pokud je to relevantni, popsat v ptiloze ucetni zavérky zalezZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou ptipadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni spole¢nosti nebo
ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozordi rada a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucletni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nesprévnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v ddsledku podvodid nebo chyb a
povaZzuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize readlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny usudek



a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Géetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadll a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spolec¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem a to, zda s
ohledem na shromdazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek,
které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spolenosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné ptilohy, a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje
podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozoréi radu a vybor pro audit mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splnili prislusné etické pozadavky tykajici se
nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zéleZitostech, u nichzZ se Ize redlné domnivat, Ze by mohly mit vliv na
nasi nezavislost, a pripadnych souvisejicich opatrenich.

Daéle je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali pfedstavenstvo, dozorci radu a vybor pro audit, ty,
které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni predpisy zakazuji zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize
ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, Ze bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze lze redlné
ocekavat, Ze mozné negativni dopady zverejnéni prevazi nad prinosem z hlediska verejného zajmu.

Zprava o jinych poZadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé nezavislého
auditora nasledujici informace vyZadované nad rdmec mezinarodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem spolecnosti nas dne 30. dubna 2020 urdcila valnd hromada spolec¢nosti. Auditorem spolecnosti jsme nepretrzité 1.
rok.

Soulad s dodatec¢nou zprdvou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro vybor pro audit
spoleénosti, kterou jsme dne 27. dubna 2021 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné neauditni sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
537/2014.

Spolecnosti jsme kromé povinného auditu poskytli nasledujici sluzby, které nejsou uvedeny v pfiloze k Ucetni zavérce:
e Provérka reportingového baliku pro ucely konsolidace skupiny EPH.

Zprava o souladu s nafizenim o ESEF




Provedli jsme zakazku poskytujici pfimérenou jistotu, jejimz predmétem bylo ovéreni souladu Ucetni zavérky obsazené ve vyrocni
zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 o evropském jednotném elektronickém formatu,
ktera se vztahuji k G€etni zavérce (,nafizeni o ESEF“).

Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédné predstavenstvo Spolecnosti. Predstavenstvo
Spolecnosti nese odpovédnost mimo jiné za:

e Navrh, zavedeni a udrZovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatriovani pozadavkd nafizeni o ESEF.
e Sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyroc¢ni zprdvé v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadrit na zakladé ziskanych dlikaznich informaci nazor na to, zdali Ucetni zavérka obsaZzena ve vyro¢ni zpravé
je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni o ESEF. Tuto zakdzku poskytujici pfimérenou
jistotu jsme provedl|i podle mezinarodniho standardu pro ovérovaci zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) —,, Ovérovaci zakazky,
které nejsou auditem ani provérkou historickych finanénich informaci (dale jen ,,ISAE 3000“).

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postup( zavisi na Usudku auditora. Pfimérend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné
neni zarukou, Ze ovéreni provedené v souladu s vySe uvedenym standardem ve vSech pfipadech odhali pfipadny existujici
vyznamny (materialni) nesoulad s pozadavky nafizeni o ESEF.

V ramci zvolenych postupl jsme provedli nasledujici ¢innosti:

e Sezndmili jsme se s pozadavky natizeni o ESEF.

e Sezndmili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spole¢nosti relevantnimi pro uplatfiovani pozadavk( natizeni o ESEF.

e |dentifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materiadlniho) nesouladu s poZadavky nafizeni o ESEF zplsobeného
podvodem nebo chybou.

e Na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat prfimérenou jistotu pro ucely
vyjadreni naseho zavéru.

Cilem nasich postupl bylo posoudit, zdali veskeré ucetni zavérky, které jsou obsaZeny ve vyrocni zpravé, byly sestaveny
v platném formatu XHTML.

Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho zavéru.

Zavér

Podle naseho nazoru ucetni zavérka Spolecnosti za rok koncici 31. prosince 2020 obsaZzena ve vyroc¢ni zpravé je ve vsech

vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni o ESEF.

V Praze dne 29. dubna 2021

Deloitte Audit s.r.o. David Batal
evidenéni gislo 079 evidenéni gislo 2147
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II.  Textova ¢ast vyrocni zpravy

Charakteristika Spolec¢nosti

Obchodni jméno: EPH Financing CZ, a.s. (dale ,,Spolecnost* nebo “Emitent”)

Sidlo: Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni ¢islo: 043 02 575

LEI kod: 315700JE7S5OSPRDNW76

Pravni forma: Akciova spole¢nost

Pravni tad: spole¢nost je zaloZena a existuje v souladu s pravnim fadem Ceské republiky,

zejména zakonem €. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve znéni pozd¢jsich predpist
(dale jen ,,0Z”) a zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich ve znéni
pozdéjsich predpisi (dale jen ,,ZOK*), zdkonem ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském
podnikani, ve znéni pozde¢jsich predpist a zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdg&jsich predpist

Telefonni ¢islo: +420 232 005 200

Web: www.epholding.cz

EPH Financing CZ, a.s. vznikla 7. srpna 2015 a byla zapsana do obchodniho rejstiiku vedeném u M¢stského
soudu v Praze, oddil B, vlozka 20854.

Vyro¢ni a pololetni zpravy jsou zvefejnény v elektronické podobé na webové strance Spolecnosti
www.epholding.cz, sekce Investofi, ¢ast EPH Financing CZ.

Pifedmét podnikani:
- Spréva vlastniho majetku

Spolecnost vznikla za ucelem vydani cennych papirh - dluhopisii s pevnym trokovym vynosem 4,20% p.a. v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2018. Dluhopisy byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s., v Ceské republice. Obchodovani
s dluhopisy bylo zahajeno dnem emise 30. zafi 2015. Centralni depozitai cennych papirtt CR, a.s. pFidélil
dluhopistim kod ISIN CZ0003513012. Dluhopisy se plné splatily 30. zaii 2018.

9. prosince 2016 byl zahajen druhy upis dluhopisti s pevnym trokovym vynosem 3,50% p.a. v predpokladané
celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2020. Dluhopisy byly pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu Burzy cennych papirt v Praze, a.s., v Ceské republice. Emitent miize rozhodnout o vydani
dluhopisti ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisti, nez byla predpokladdana celkova jmenovita
hodnota emise dluhopisi. Celkova castka tohoto zvySeni vSak nepiekroci 50 % piredpokladané celkové
jmenovité hodnoty emise dluhopisi. Centralni depozitai cennych papirti CR, a.s. pfidélil dluhopistim kéd ISIN
CZ0003515413. Dluhopisy se pln¢ splatily 9. ¢ervna 2020.

Tieti emise dluhopisii byla zahdjena 16. cervence 2018. Dluhopisy jsou uroceny pohyblivou tirokovou sazbou
jako soucet referen¢ni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfedpokladana jmenovitd hodnota emise
3000 000 tis. K& a je splatna v roce 2022. Centralni depozitai cennych papirtt CR, a.s. ptidélil dluhopistim kod
ISIN CZ0003519407.

Ctvrta emise dluhopist byla zahajena 17. biezna 2020. Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos 4,5% p.a. a jsou
splatné v roce 2025. Pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise je 5 000 000 tis. K¢ s moznosti navySeni
az do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. K&. Je splatnd v roce 2025. Emise dluhopist byla v pribéhu
biezna a Cervence 2020 Gspésné umisténa. a ziskané prostfedky byly nasledné poskytnuty matetské spolecnosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. v ramci uvérové smlouvy.

Centrélni depozitat cennych papira CR, a.s. ptidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003524464.

Emitentovi ani dluhopistim nebyl pfid€len rating.
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Statutarni organ Spole¢nosti k 31. prosinci 2020

Zpisob jednani za Spolecnost: Clenové piedstavenstva miizou zastupovat spole¢nost ve vSech zalezitostech, a
to tak, ze za spolecnost jednaji navenek jménem spole¢nosti vzdy spole¢n¢ dva ¢lenové predstavenstva.

Predstavenstvo Spolecnosti

JUDr. Daniel Kretinsky predseda predstavenstva
Mgr. Marek Spurny Clen predstavenstva
Mgr. Pavel Horsky Clen predstavenstva

Pracovni adresa vSech ¢lentl predstavenstva Spolecnosti je: Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1.

JUDr. Daniel Kietinsky

Daniel Kiretinsky je pfedsedou piedstavenstva ve spolecnostech Energeticky a primyslovy holding, EP
Infrastructure a EP Power Europe. Diky svému postaveni partnera ve skupiné J&T Group byl u zaloZeni
Energetického a primyslového holdingu. Déle je ¢lenem pfedstavenstva n¢kolika dcefinych spolecnosti EPH.
Zastava i funkce ve spoleCnostech, jez nejsou spiiznény s EPH. Naptiklad je pfedsedou predstavenstva AC
Sparta Praha.

Ma bakalatsky titul z politickych véd a titul magistra a doktora prav z Masarykovy univerzity v Brn¢.

Mer. Pavel Horsky

Pavel Horsky ptredseda vyboru pro posuzovani rizik EPH, ptisobi rovnéz v predstavenstvech a dozor¢ich radach
nekolika dcefinych a pridruzenych spolecnosti EPH. Je také ¢lenem piedstavenstva EP Infrastructure a EP
Power Europe. Pied nastupem do EPH pracoval jako poradce pro fizeni trznich rizik v bance Royal Bank of
Scotland.

Ma magistersky titul z matematiky a fyziky z Masarykovy univerzity v Brn¢.

Mgr. Marek Spurny
Marek Spurny pracuje pro skupinu EPH a jeji pravni ptedchiidce od roku 2004. Jako hlavni pravnik skupiny

nese odpovédnost piedev§im za uzavirani transakci, pravni vyjednavani a realizaci fuzi a akvizic, korporatnich
restrukturalizaci a za pravni podporu obecné a rovnéZz za oblast compliance. Marek Spurny zastava také funkce
ve statutarnich organech: je clenem piedstavenstva matei'ské spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
dale spolecnosti EP Infrastructure ¢i EP Power Europe. Obdobné plisobi také v organech dalsSich dcefinych
spolecnosti skupiny. Pfed svym nastupem do skupiny pracoval pét let pro Ceskou Komisi pro cenné papiry,

vvvvvv

Vystudoval pravnickou fakultu Palackého univerzity v Olomouci.

Clenové predstavenstva prohlasuji, ze nedoslo k zddnému stietu zajmu. Zadné z osob neni v pracovnim
pomeéru se Spole¢nosti. Clenové statutarniho organu neobdrzeli zadné financ¢ni, ani nefinan¢ni odmény
spojené s vykonem jejich funkce.

Pravomoci statutarniho organu

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta a je opravnéné jednat jménem Emitenta ve vSech vécech a
zastupuje Spolecnost vuci tfetim osobam, pfed soudem a pied jinymi organy. Predstavenstvu ptislusi obchodni
vedeni spolecnosti.

Rozhoduje o vSech zélezitostech Spolecnosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny do plisobnosti
valné hromady, dozor¢i rady nebo jinych organti spole¢nosti.

Clen piedstavenstva miize pozadat valnou hromadu spoleénosti o udéleni pokynu tykajiciho se obchodniho
vedeni; tim neni dotc¢ena jeho povinnost jednat s péci fadného hospodare.
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Predstavenstvo zajistuje fadné vedeni ucetnictvi, predklada valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimotadnou,
pripadné mezitimni tcetni zdvérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdé¢leni zisku nebo uhradu ztraty.
Predstavenstvo se pii své ¢innosti fidi obecné zavaznymi pravnimi ptedpisy, rozhodnutimi a pokyny valné
hromady, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami, jakoZz i svymi rozhodnutimi.

Clenové piedstavenstva se vzdy Gcastni valné hromady. Clenovi predstavenstva musi byt udéleno slovo,
kdykoliv o to pozada.

Predstavenstvo je zpusobilé se usnaSet, je-li na jeho zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina clent
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vétSinou hlasi pfitomnych clend predstavenstva. Kazdy clen
predstavenstva ma jeden hlas.

Piedstavenstvo spoleénosti méa 3 ¢leny. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valna hromada. Funkéni obdobi
¢lenti predstavenstva trva do jejich odvolani valnou hromadou.

Dalsi organy Spolecnosti k 31. prosinci 2020
Dozorci rada

Dozorci rada Spolecnosti

Ing. Jan Springl predseda dozor¢i rady
Mgr. Petr Sekanina ¢len dozor¢i rady
Ondrej Novak ¢len dozor¢i rady

Pracovni adresa vSech Clentt dozoréni rady Spole¢nosti je: Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1.

Dozor¢i rada dohlizi na vykon puisobnosti pfedstavenstva a na ¢innost Spole¢nosti.

Dozor¢i rada spolecnosti mé 3 cleny. Dozorci rada je zpisobila se usnaset, jsou-li na jejim zasedani pfitomni
alespon 2 clenové dozor¢i rady. K pfijeti usneseni dozor¢i rady je zapotiebi, aby pro né hlasovali nejméné dva
¢lenové dozorci rady. Kazdy ¢len dozor¢i rady ma jeden hlas.

Clenové dozor¢i rady prohlasuji, ze nedoslo k Zadnému stietu zajmt. Zadna z osob neni v pracovnim poméru
se Spolecnosti. Clenové statutarniho organu neobdrzeli zadné financ¢ni, ani nefinanéni odmeény spojené
s vykonem jejich funkce.

Valna hromada

Valna hromada je nejvysSim orgdnem spolecnosti. Akcionafi spolecnosti vykonavaji své pravo podilet se na
fizeni spole¢nosti na valné hromadé€ nebo mimo ni.
Do piisobnosti valné hromady nalezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvyseni zakladniho kapitalu povérenym
predstavenstvem nebo o zménu, ke které doslo na zaklad¢ jinych pravnich skute¢nosti,

b) rozhodovani o zméné vyse zakladniho kapitalu a o povéfeni piedstavenstva ke zvySeni zakladniho
kapitalu,

¢) rozhodovani o moznosti zapocteni penczité pohledavky vici spolecnosti proti pohledavee na splaceni
emisniho kurzu,

d) rozhodovani o vydani vymeénitelnych nebo prioritnich dluhopist,

e) volba a odvolani ¢lenti predstavenstva,

f)  volba a odvolani ¢lend dozor¢i rady,

g) schvaleni fadné, mimoradné nebo konsolidované ucetni zavérky a v piipadech, kdy jeji vyhotoveni
stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni ¢etni zaverky,

h) rozhodnuti o rozdé¢leni zisku nebo jinych vlastnich zdrojt, nebo o thrad¢ ztraty,

i) rozhodovani o podani zadosti k pfijeti ti¢astnickych cennych papirti spolecnosti k obchodovani na
evropském regulovaném trhu nebo o vyrazeni téchto cennych papirti z obchodovani na evropském
regulovaném trhu,

j)  rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci,

k) jmenovani a odvolani likvidatora,

1) schvéleni navrhu rozdé€leni likvida¢niho zistatku,
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m) schvaleni prevodu nebo zastaveni zdvodu nebo takové jeho cCasti, kterda by znamenala podstatnou
zménu dosavadni struktury zdvodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu podnikani nebo cinnosti
spole¢nosti,

n) rozhodnuti o pfevzeti u€inkl jednani ucinénych za spolecnost pred jejim vznikem,

0) schvaleni smlouvy o tichém spolecenstvi, v€etné schvaleni jejich zmén a jejiho zruseni,

p) dalsi rozhodnuti, ktera tento zakon nebo stanovy svétuji do pisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemuze vyhradit rozhodovani ptipadu, které do jeji plisobnosti nesvétuje zakon o obchodnich
korporacich ¢.90/2012 Sb. nebo stanovy.

Emitent ma jen jediného akcionare, valna hromada se nekona a plisobnost valné hromady vykonava tento jediny
akcionat.

Valna hromada rozhoduje usnesenim. Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni akcionaii
vlastnici akcie, jejichz jmenovitd hodnota nebo pocet pfesahuje 30 procent zakladniho kapitalu. Valna hromada
rozhoduje vét§inou hlasa pritomnych akcionai.

Osobou s fidici pravomoci je pfedstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti.

Vybor pro audit

Emitent ziidil Vybor pro audit (“Vybor”) s ucinnosti od 1. fijna 2016. Do doby jmenovéani ¢lenii vyboru pro
audit vykonavala tuto funkci dozor¢i rada Spole¢nosti. Vybor pro audit ma dva nezavislé a téi odborné zptisobilé

Cleny:

Vybor pro Audit Spolecnosti

Ing. Jakub Vgteinfeld predseda vyboru pro audit (nezavisla osoba)
Ing. Hana Tapalova, MSc. ¢len vyboru pro audit
Ing. Monika Hatldkova ¢len vyboru pro audit (nezavisla osoba)

Postaveni a piisobnost vyboru pro audit
Hlavnim ucelem vyboru pro audit je dohled nad procesem sestavovani i€etni zavérky a systémem ucinnosti
vnitini kontroly. Dale vybor pro audit odpovida za dohled nad procesem fizeni rizik.

Aniz jsou dot¢eny povinnosti ¢lend predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti, ¢len vyboru pro audit vykonava
zejména tyto Cinnosti:

a) sleduje ucinnost vnitini kontroly, systému fizeni rizik,

b) sleduje ucinnost vnitfniho auditu a jeho funk&ni nezavislost, je-1i funkce vnitiniho auditu zfizena,

¢) sleduje postup sestavovani Gcetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky a predklada fidicimu nebo
kontrolnimu organu doporuceni k zajisténi integrity systému ucetnictvi a finan¢niho vykaznictvi,

d) doporucuje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuceni, nestanovi-li pfimo pouzitelny
predpis Evropské unie upravujici specifické pozadavky na povinny audit subjekt vefejného zajmu
jinak, fadné odtivodni,

e) posuzuje nezavislost statutdrniho auditora a auditorské spolecnosti a poskytovani neauditorskych
sluzeb subjektu vetejného zajmu statutarnim auditorem a auditorskou spolecnosti,

f) projednava s auditorem rizika ohrozujici jeho nezavislost a ochranna opatfeni, ktera byla auditorem
pfijata s cilem tato rizika zmirnit,

g) sleduje proces povinného auditu; pfitom vychazi ze souhrnné zpravy o systému zajisténi kvality,

h) wvyjadiuje se k vypovédi zadvazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupeni od smlouvy o
povinném auditu podle § 17a odst. 1 zék. 93/2009 Sb., zakon o auditorech,

i)  posuzuje, zda bude auditorska zakazka predmétem prezkumu tizeni kvality auditorské zakazky jinym
statutdrnim auditorem vykonévajicim auditorskou ¢innost vlastnim jménem a na vlastni ucet nebo
auditorskou spolecnosti podle ¢l. 4 odst. 3 prvni pododstavec natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 537/2014,
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j)  informuje kontrolni organ o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze sledovani

procesu povinného auditu,

k) informuje kontrolni organ, jakym zplsobem povinny audit pfisp€l k zajisténi integrity systémi

ucetnictvi a finan¢niho vykaznictvi,

1) rozhoduje o pokracovani provadéni povinného auditu auditorem podle ¢l. 4 odst. 3 druhy pododstavec

natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014,
m) schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluzeb,

n) schvaluje zpravu o zavérech vybérového fizeni ve vybérovém fizeni v souladu s ¢l. 16 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a

0) vykonava dalsi pisobnost podle zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech nebo piimo pouzitelného piedpisu

Evropské unie upravujiciho specifické pozadavky na povinny audit subjektl vetejného zajmu.

Jednani vyboru pro audit se ucastni ¢lenové vyboru pro audit. Clenové vyboru mohou na jednani ptizvat i dalsi
osoby, pokud to povazuji za vhodné. Na zasedani vyboru se o projednavanych zalezitostech hlasuje a rozhoduje
usnesenim. Vybor je usnaSenischopny, jestlize je na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina ¢lent vyboru.

Kazdy ¢len ma jeden hlas, v ptipadé rovnosti hlasti rozhoduje hlas piedsedy vyboru pro audit.

Cleny vyboru pro audit jmenuje a odvolava valna hromada spoleénosti na dobu neuréitou.

Kromé ¢lenti vyboru pro audit nema Emitent zaveden zadny systém odménovani, protoZze Spolecnost nema
zadné zaméstnance a ani osoby s fidici pravomoci nemaji z titulu své funkce narok na zadné odmény. Odmeéna

¢lentim vyboru pro audit je sjednana na zaklad¢é smlouvy o vykonu funkce a ve fixni vysi.

Organiza¢ni struktura:

Jedinym akcionarem Spolecnosti k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019 je:

Podil na zikladnim kapitalu

Hlasovaci prava

v tis. K¢ % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2000 100 100
Akcionari Energetického a primyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2020 jsou:
Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Corporate Group, a.s. 53 53
EP Investment II S. a r.1. 3 3
KUKANA ENTERPRISES LIMITED 44 44
Celkem 100 100
Akcionari Energetického a primyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2019 jsou:
Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Investment S.a r.1. 53 53
EP Investment IT S. a r.1. 47 47
Celkem 100 100
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Informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papirii predstavujicich podil na emitentovi, které jsou
ve viastnictvi osob s Fidici pravomoci emitenta, o opcich a srovnatelnych investicnich ndstrojich, jejichz
hodnota se vztahuje k akciim nebo obdobnym cennym papirim predstavujicich podil na emitentovi
k 31. prosinci 2020 a k 31. prosinci 2019 jsou:

Akcie nebo obdobné cenné Opce a srovnatelné

papiry investi¢ni nastroje

ks ks

Clenové statutarniho orgéanu 0 0
Clenové dozoréi rady

Celkem 0 0

Zakladni kapital Spolecnosti, plné splacen, je tvofen 10 kusy kmenovych akcii na jméno v listinné podob¢ ve
jmenovité hodnoté 200 000 K¢. Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovany v
zékoné o obchodnich korporacich (zédkon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spolecnosti v ¢lanku
6. Akcionafi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromadé Spole¢nosti maji k dispozici 1 hlas na akcii o
jmenovité hodnoté 200 000 K¢.

Jediny akcionaf, spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dale ,,EPH®), je akciova spole¢nost se
sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavnim pfedmétem Cinnosti EPH jsou
korporatni investice v infrastruktuie a energetice. Kromé téchto dvou hlavnich aktivit Skupina ptisobi v fade
dalsich oblasti jako jsou napiiklad logistika, rozvoj developerskych projektt nebo obchodni zprostiedkovani.

Konecnym vétSinovym vlastnikem EP Corporate Group, a.s. a EP Investment II S. 4 r.1. je pan Daniel Kfetinsky,
predseda predstavenstva spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a pfedseda piedstavenstva
Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepiimo ovladajicimi je zaloZena na podilu na hlasovacich pravech, ktery
odpovida podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti. Osoby nepifimo ovladajici vykonavaji dohled nad fizenim
spole¢nosti prostfednictvim své ucasti na valné hromadé matetské spolecnosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. Opatieni na zabezpeceni, aby kontrola nebyla zneuZzivana, vyplyvaji ze vSeobecné zavaznych
pravnich piedpist. Osobité opatieni nad ramec vSeobecn¢ zavaznych piedpisti Spole¢nost nepiijala.

Spolecnost je pfimo vlastnéna a ovladana spolecnosti EPH, diky tomu je soucasti konsolidacniho celku
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., se sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
ICO: 283 56 250. Udaje z tgetni zavérky Spolecnosti jsou tedy zahrnovany do konsolidované wicetni zavérky
(resp. Konsoldiované vyro¢ni zpravy) spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Tuto konsolidovanou
vyroéni zpravu je mozné obdrzet na adrese Energeticky a primyslovy holding, a.s, pfipadné na internetovych
strankach www.epholding.cz ¢i www.justice.cz, ve sbirce listin spolec¢nosti Energeticky a prumyslovy holding,
a.s..

EPH Financing CZ, a.s. je finan¢né zavisla na matetské spoleCnosti EPH, jelikoz veskeré vynosy jsou spojeny
s matefskou spolecnosti. Za dluhy z dluhopisti Spolecnosti se ve form¢ finan¢ni zaruky podle ¢eského prava
zarucila spole¢nost EPH.

Emitent existuje vyluéné s cilem realizace emise dluhopisti a hlavnim pfedmétem jeho ¢innosti je poskytovani
uveért/zapujcek spolecnostem ve Skupiné EPH. Jedinym zdrojem piijmti Emitenta budou splatky uverd/zapijcek
od spole¢nosti ze Skupiny EPH. Emitent pouziva pfijmy z dluhopisii na poskytnuti financovani spole¢nostem
ze Skupiny EPH. Financni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a
schopnost plnit dluhy z dluhopist zavisi na schopnosti jeho dluznikd fadné a vcas plnit svoje dluhy viici
Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik schopen fadn¢ a vc€as splnit své splatné dluhy vi¢i Emitentovi,
mize to mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost
Emitenta plnit dluhy z Dluhopisd.

Spolecnosti nejsou znamé zadné divody, Ze by bylo této zavislosti na skupiné EPH zneuzivano.

Emitent neprovadi zadnou investi¢ni ¢innost.


http://www.epholding.cz/
http://www.justice.cz/
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Ziakladni ¢iselné udaje o hospodareni Spolecnosti za rok 2020 a srovnani s odpovidajicim obdobim
piredchazejiciho roku (tj. za rok 2019)

V obdobi konc¢icim ke dni 31. prosince 2020 Spolecnost vykazala ztratu ve vysi 6 521 tis. K¢ (v obdobi kon¢icim
ke dni 31. prosinci 2019 vykazala zisk ve vysi 2 047 tis. K<), a to zejména kvili tvorbé opravné polozky ve vysi
6 988 tis. K¢ (v obdobi koncicim 31. prosince 2019 doslo k rozpusténi ¢asti opravné polozky ve vysi 1 725 tis.
K¢) k avérim poskytnutym matefské spole¢nosti EPH v souladu s aplikovanym standardem IFRS 9 (popsano
blize v bodé 3 (¢) ptilohy k ucetni zavérce. Konecna vyse opravné polozky k tivériim ¢inila 11 380 tis. K¢ k 31.
prosinci 2020 (4 392 tis. K¢ k 31. prosinci 2019). V roce 2020 byla vySe uvert a tedy i souvisejici opravné
polozky zvysena o prostfedky ziskané ze ¢tvrté emise dluhopisa.

K 31. prosinci 2020 odrazeji financni pozici Spole¢nosti z pohledu poskytovéni financovani spolecnostem ve
skupiné EPH celkova aktiva Spolecnosti ve vysi 10 113 311 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019 jsou celkovéa aktiva ve
vysi 5 652 627 tis. K<), z nichZ dlouhodoba ¢ast ¢ini 9 978 367 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019 ¢ini dlouhodoba cast
2 599 420 tis. K¢). Dlouhodobé finan¢ni nastroje predstavuji jistinu uveru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti
jistiny dluhopist, tj. do 16.7.2022 resp. 17.3.2025 (k 31. prosinci 2019 byla splatnost jistiny dluhopisti do
9.6.2020 resp. 16.7.2022) viz. také bod 9 ptilohy k Gcetni zavérce. Dlouhodobé tivéry také zahrnuji poskytnuty
uver ve vysi 10 000 tis. Ké (k 31. prosinci 2019 byl poskytnuty Gveér ve stejné vysi) véetné trokd, ktery je splatny
24.4.2022. Celkové zavazky Spolecnosti ve vysi 10 111 447 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019 ¢ini celkové zavazky
5 644 242 tis. K<) tvoii prevazné emitované dluhopisy, jejichz dlouhodoba ¢ast ¢ini 9 979 196 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2019 tvoti dlouhodobou ¢ast 2 592 206 tis. K¢).

K nartstu dlouhodobych aktiv a pasiv Spole¢nosti doslo diky tspéSnému umisténi ¢tvrté emise dluhopist v
bieznu 2020 resp. ¢ervenci 2020, kdy jmenovita hodnota emise byla 7 500 000 tis. K¢ a naslednému poskytnuti
ziskanych prostfedkl matetské spolecnosti v ramci tvérové smlouvy. Uvedeny narUst je také reflektovan ve
zmeéné vyse urokovych nakladd, které Cinily 378 243 tis. K¢ (za obdobi koncici 31. prosinci 2019 €inily trokové
naklady 225 137 tis. K¢&) a urokovych vynost 378 594 tis. K¢ (za obdobi koncici 31. prosince 2019 Cinily
urokové vynosy 225 336 tis. K¢).

K poklesu kratkodobych aktiv (k 31. prosinci 2020 ve vys$i 134 944 tis. K¢; k 31. prosinci 2019 ve vysi 3 053
207 tis. K¢&) a pasiv (k 31. prosinci 2020 ve vysi 132 251 tis. K¢; k 31. prosinci 2019 ve vysi 3 052 036 tis. K<)
Spole¢nosti doslo diky findlnimu vypotfadani dluhopisti ze druhé emise v ¢ervnu 2020 a splacenim uvéru
poskytnutého mateiské spolecnosti.

Ptes dosazeni ztraty v daném obdobi Spolecnost vykazuje kladny vlastni kapital ve vysi 1 864 tis. K¢ (za obdobi
koncici 31. prosince 2019 8 385 tis. K¢), a to diky rozhodnuti jediného akcionate Spolecnosti o ptiplatku mimo
zékladni kapital ve vysi 10 000 tis. K¢ v prosinci 2018 (prezentovany v polozce rozvahy Ostatni kapitalové
fondy).

Ve sledovaném obdobi nebylo u¢inéno rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spole¢nost, pfipadné jeji akcionare.
Rozhodnuti organt Spolecnosti se tykala bézné agendy spojené s vykazovanou Cinnosti Spolecnosti a plnéni
povinnosti stanovenych témto organum platnou pravni Gpravou a stanovami Spole¢nosti.

Informace o odménach statutarnim auditorim

Odmeéna statutarnimu auditorovi k 31. prosinci 2020 ¢ini 269 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019:212 tis. K¢) a
predstavuje odménu za audit statutarni zaveérky a vyrocni zpravy Spolecnosti. Neauditni sluzby nebyly v daném
obdobi auditorem poskytnuty.

Vyznamna soudni iizeni

Spolecnost neni ticastnikem zadného soudniho sporu ani statniho, rozhodc¢iho ¢i arbitrazniho fizeni, pficemz
ucastenstvi v soudnich sporech, statnich, rozhodc¢ich ¢i arbitraznich fizenich v dohledné budoucnosti
predstavenstvo nepiedpoklada.

Vyznamné smlouvy
Spolecnost neuzaviela Zadnou smlouvu mimo své bézné podnikani, z které by kterémukoliv ¢lenovi skupiny
EPH plynul jakykoli zdvazek nebo narok, které jsou ke konci ti€etniho obdobi pro skupinu EPH vyznamné.
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Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti
Spolecnost neméa zadné majetkové ucasti.
Udaje o ocekavané hospodarské situaci v priStim roce

V roce 2021 Spolecnost hodla pokracovat ve své primarni ¢innosti, a to emisi a spravé dluhopisti a poskytovani
uveért/zaptjcek spole¢nostem ve Skupiné EPH. S tim je spojeno, ze ve skladbé vysledkd Spolecnosti se
neocekavaji zasadni zmény a vysledky Spolecnosti budou primarné ovlivnény pfijmy ve formé urokl
z poskytnutych putjcek, vydaji spojenymi s vydanymi dluhopisy a pifipadnymi opravnymi polozkami
k poskytnutym ptijckam tvotenych v souladu s pravidly IFRS.

Udaje o organiza¢nich sloZkach
Spolecnost v roce 2020 ani v roce 2019 neméla organizacni slozku umisténou v zahranici.

Nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili

V prubéhu roku 2020 a 2019 nedoslo k nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilti.
Vydaje na vyzkum a vyvoj

Spolecnost v roce 2020 a 2019 nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Udaje o investicich do hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku

Spolecnost v pribéhu roku 2020 a 2019 neuskutec¢nila zadné vyznamné investice do hmotného a nehmotného
dlouhodobého majetku.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztazich

Spolecnost spliuje vSechny zakonné ptedpisy v oblasti ochrany Zzivotniho prostfedi a dodrzuje platnou
legislativu v oblasti pracovnépravnich vztaht.

Spole¢nost nemé zadné zameéstnance.

Rizika a zasady fizeni rizik

Spolecnost je vystavena fade rizik, primarné rizika spojena s regulaci a novymi zakony, likvidni rizika a trokova
rizika. Zaroven v soucasné dob¢ je potenciondlnim rizikem vyvoj epidemie koronaviru v Evropé€ a jeho dopad
na hospodateni jak soukromych subjektt tak statd vcetné rizika omezeni preshrani¢niho pohybu osob, zbozi a
sluzeb a to v€etné EPH, kterému jsou poskytovany prosttedky z emise dluhopisti formou ptijcek.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestliZe protistrana v transakci s finanénim nastrojem nesplni
své smluvni zavazky. Toto riziko vznika Spole¢nosti pfedev§im v oblasti uvérd, jelikoz Spolecnost poskytla
uveér matetské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Matetské spole¢nosti nebyl pridélen rating.
Spole¢nost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a ohrozeni Gveérovym rizikem Spolecnost
prabézné monitoruje.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potiZi s pInénim povinnosti spojenych se svymi financnimi
zéavazky, které se vyporadavaji prostiednictvim penéz nebo jinych financnich aktiv.

Spolecnost dba standartné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti (nebo splatnosti
odpovidajici splatnosti o¢ekavanych vydaji) k okamzitému pouziti na kryti ocekavanych provoznich naklada
na 90 dni, a to véetné spladceni financ¢nich zavazkl, nikoliv vSak na kryti ndkladd z potencialnich dopadii
extrémnich situaci, které nelze ptfiméfené predvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.
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Urokové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoze uro¢ena aktiva a
urocené zavazky maji témef stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi a zaroven reflektuji, formou
uroCeni, at’ jiz fixni troCeni nebo variabilni uroceni.

Riziko spojené s pravnim, regulaénim a danovym prostiedim
Pravni, regulatorni a danové prostiedi v Ceské republice je pfedmétem Castych zmeén a zdkony nemusi byt vzdy
uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotné.

Detajlnéjsi popis rizik a zéasad fizeni je uveden v bodu 14 piilohy k Gcetni zavérce, ktera tvofi soucasti této
vyrocni zpravy.

PInéni kodexu Fizeni a spravy spole¢nosti

Emitent se v soucasné dobé¢ tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zavazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich. Emitent pii své
spravé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu spravy a fizeni spole¢nosti CR (2018, déle jen
"Kodex").

Pravidla stanovena v Kodexu se v urcité mite prekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zavaznymi predpisy Ceské republiky, proto lze fici, Ze Emitent néktera pravidla stanovena v Kodexu ke dni
vyhotoveni ucetni zaverky fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, Ze Emitent pravidla stanovena v
Kodexu, vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, €ini pro ucely této ucetni zavérky prohlaseni, ze pii
své spravé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu jako celku.

Politika rozmanitosti

Spolecnost neuplatituje politiku rozmanitosti, nicméné€ pii obsazovani pozic ve svych organech pfistupuje ke
vSem kandidatim nezaujaté, bez ohledu na jejich vék, pohlavi, ndbozenské vyznani, etnicky ptivod, narodnost,
sexualni orientaci, zdravotni postizeni, viru nebo svétovy nazor, a posuzuje vylucné jejich schopnosti a odbornou
zdatnost. Spole¢nost véti, ze dynamicky pfistup, nevazany na pevné stanovené kvoéty, vede k vybéru téch
nejkvalitngjSich kandidatd a nejlépe zajisti napliiovani jejich podnikatelskych cild. Spolecnost disledné
dodrzuje veskeré pozadavky plynouci ze zékona ¢. 198/2009 Sb., o rovném zachdzeni a o pravnich prostiedcich
ochrany pted diskriminaci.
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CESTNE PROHLASENI

Predstavenstvo a dozorci rada dnes projednaly a schvalily Vyrocni zpravu spolec¢nosti EPH Financing CZ, a.s.,
(dale jako ,,Spolecnost) za rok koncici 31. prosince 2020 ptipravenou podle ¢eské ucetni legislativy.

Statutarni Ucetni zaveérka SpoleCnosti byla sestavena podle Mezindrodnich ucetnich standardd (IAS) a
Mezinarodnich standardti finan¢niho vykaznictvi (IFRS) vydavanych Radou pro ucetni standardy (IASB)
prijatych Evropskou unii.

Dle naseho nazoru podava ptedlozend vyrocni zprava i ucetni zavérka vérny a poctivy obraz aktiv, zdvazka,
finan¢ni situace, ziskl a ztrat a rovnéz penéznich tokl za rok 2020. Ptehled ¢innosti Spolecnosti vedle toho
podava vérny popis vyvoje a vykonu podnikani Spole¢nosti a jeji pozice spolu s hlavnimi pfilezitostmi a riziky
spojenymi s o¢ekavanym vyvojem Spole¢nosti.

Doporucujeme Vyrocni zpravu k pfijeti a schvaleni na valné hromadé.

V Praze, dne 29. dubna 2021 /
. Wk X ) - 17T
Marek Spurny Pavel Horsky/

Clen pfedstavenstva Clen pfedstavenstva
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IV. ZPRAVA O VZTAZICH

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovana predstavenstvem spolecnosti
EPH Financing CZ, a.s. se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IC: 043 02 575, zapsané
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20854. Zprava je vypracovana na
zéklad¢€ ustanoveni §82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich

(zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni).

(,,Zprava*)

I.
Preambule

Zprava je vypracovana dle §82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni).

Zprava byla pfedana k prezkoumani dozor¢i radé spolecnosti v souladu s §83 odst. 1 zakona
o obchodnich korporacich (zékon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a s jejim stanoviskem bude seznamena valna
hromada spolecnosti rozhodujici o schvaleni radné ucetni zaverky a
o rozdéleni zisku nebo o uhradé ztraty.

Zprava je zpracovana za ucetni obdobi roku 2020.

1I1.
Struktura vztahu mezi osobami

OVLADANA OSOBA
Ovvlédanou osobou je EPH Financing CZ, a.s. se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
IC: 043 02 575, zapsana v obchodnim rejstiiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20854.

PRIMO OVLADAJICI OSOBY

Energeticky a primyslovy holding, a.s.,
sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha I, Ceskd republika
IC: 283 56 250

NEPRIMO OVLADAJICi OSOBY

EP Investment S.ar.l.
sidlo: 39, Avenue J.F. Kennedy, L — 1855, Lucembursko
reg. ¢.: B 184488
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OSOBY OVLADANE STEJNOU OVLADAJICi OSOBOU

Kromé vztahti mezi ovladanou osobou a EP Investment Advisors, s.r.o0. popsanych v sekci V. nize, neméla v
roce 2020 ovladana osoba zadné jiné vztahy s ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

I11.
Uloha ovladané osoby, zpiisob a prostiredky ovladani

Uloha ovladané osoby

e sprava vlastniho majetku,
e emise dluhopist,
e poskytovani zaptjcek, uveéra nebo jinych forem financovani sptiznénym spolec¢nostem.

Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba ma vétsinovy podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a uplatiuje
ve spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. rozhodujici vliv.

IV.
Piehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich

V roce 2020 nebylo s vyjimkou poskytnutého uvéru, na popud nebo v zajmu ovladajici osoby uéinéno zadné
jednani tykajici se majetku piesahujiciho 10% vlastniho kapitdlu ovladané osoby zjisténého podle posledni
ucetni zavérky.

V.
Smlouvy uzaviené mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a ostatnimi
propojenymi osobami

V.1.1.
V roce 2020 byly v platnosti nasledujici ivérové smlouvy

Dne 9. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o tivéru mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem maximalné do celkové vyse 3 000 000 000
K¢, s konecnou splatnosti 9. cervna 2020. Dluznik se zavazuje zaplatit véfiteli za poskytnuti ivéru Grok v uhrnné
vysi rovnajici se souctu veskerych urokii (pred zdanénim), které musi véfitel zaplatit majitelam dluhopisti od
data vydani dluhopisi do data splaceni dluhopist na zdklad¢ emisnich podminek.

Dne 16. cervence 2018 byla podepsana Smlouva o uveéru mezi spolec¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. jako dluznikem a spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem maximalné¢ do celkové vyse
4 500 000 000 K¢, s konecnou splatnosti 13. Cervence 2022. Dluznik se zavazuje zaplatit véfiteli za poskytnuti
uvéru urok v thrnné vysi rovnajici se souctu veskerych urokt (pied zdanénim), které musi véfitel zaplatit
majitelim dluhopisi od data vydani dluhopisti do data splaceni dluhopisti na zédkladé emisnich podminek.

Dne 24. dubna 2019 byla podepsana Smlouva o uvéru mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem maximalné do celkové vyse 10 000 000
K¢, se splatnosti 24. dubna 2022 a Grokem 3,5% per annum.
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Dne 13. bfezna 2020 byla podepsana Smlouva o Gvéru mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem véritelem maximalné do celkové vyse
7 500 000 000 K¢, s konecnou splatnosti 14. bfezna 2025. Dluznik se zavazuje zaplatit vétiteli za poskytnuti
uvéru urok v uhrnné vysi rovnajici se souctu veskerych urokt (pied zdanénim), které musi vétitel zaplatit
majitelim dluhopisi od data vydani dluhopisti do data splaceni dluhopisti na zédklad¢ emisnich podminek.

V.1.2.
Ostatni smlouvy platné v roce 2020

Dne 1. fijna 2016 byly podepsany Smlouvy o vykonu funkce s ¢leny vyboru pro audit a spole¢nosti EPH
Financing CZ, a.s.

Dne 1. listopadu 2017 byla podepsana Smlouva o vykonu funkce s ¢lenem vyboru pro audit a spolecnosti EPH
Financing CZ, a.s.

V.1.3.
V roce 2020 byly v platnosti nasledujici provozni smlouvy

Smlouva o podnajmu prostor slouzicich k podnikani ze dne 7. srpna 2015 uzaviena mezi spolecnosti
EP Investment Advisors, s.r.0. jako ndjemcem a spolec¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako podnajemcem.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci ze dne 7. srpna 2015 uzaviena mezi spolecnosti EP Investment
Advisors, s.r.0. jako poskytovatelem sluzby a spolec¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako klientem.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci ze dne 2. ledna 2019 uzaviena mezi spolecnosti Energeticky a
primyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem sluzby a spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. jako klientem.

V.2.
Jiné pravni ukony uc¢inéné mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a ostatnimi propojenymi
osobami

Kromé vyse uvedené¢ho nebyly uzavieny zadné dal$i smlouvy mezi spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. a
propojenymi osobami a nedoslo mezi nimi k zddnému plnéni ¢i protiplnéni.

Spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. nepfijala ani neuskutecnila Zadné jiné pravni tikony ani opatfeni v zajmu
nebo na popud propojenych osob.

V.3.
Transakce, pohledavky a zavazky spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vii¢i propojenym osobam

Pohledavky a zavazky spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. za propojenymi osobami k 31. prosinci 2020 budou
uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky, ktera bude soucasti vyro¢ni zpravy.

VI

ProhlaSujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
vyhotovené dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) pro tcetni
obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 uvedli veskeré informace znamé k datu podpisu této zpravy o:

smlouvach mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam,

jinych pravnich tkonech u¢inénych v zajmu téchto osob,

veskerych opattenich piijatych nebo uskuteénénych v zajmu nebo na popud téchto osob.
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Predstavenstvo spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. dale konstatuje, Ze spolecnost EPH Financing CZ, a.s.
nebyla Zadnym zptisobem poskozena jednanim ovladajici osoby ¢i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou.
Veskeré transakce mezi ovladanou a ovladajici osobou, resp. osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou,
byly realizovany na zakladé obvyklych smluvnich podminek. Spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. nevznikla na
zaklad¢ smluvnich a jinych vztahtl s propojenymi osobami zadna Gjma ¢i majetkova vyhoda nebo nevyhoda

V Praze, dne 27. biezna 2021
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V.  Zpréava predstavenstva o podnikatelské Cinnosti a o stavu majetku

Spolecnosti
L.
Organy Spole¢nosti pracovaly v uvedeném sloZeni

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2020:

e JUDr. Daniel Kfetinsky (pfedseda predstavenstva)
e Mgr. Marek Spurny (Clen predstavenstva)
e Magr. Pavel Horsky (¢len pfedstavenstva)

Slozeni dozorci rady k 31. prosinci 2020:

e Ing. Jan Springl (pedseda dozoréi rady)
e Mgr. Petr Sekanina (¢len dozor¢i rady)
¢ Ondfej Novék (¢len dozorci rady)

IL.
Podnikatelska ¢innost a stav majetku

Vznik Spole€nosti 7. srpna 2015 byl ucelové zaméfen na vydani cennych papiri - dluhopisii. Prvni
emise z 30.9.2015, kdy se upsal maximalni mozny objem dluhopisti 3 miliardy K¢, byla plné splacena
v zaii 2018.

Na tispéSnou prvni emisi Spolecnost navazala druhou emisi dluhopisti v 2016 ve stejne vysi a s pevnym
urokovym vynosem 3,50% p.a., Centralni depozitai cennych papirti CR, a.s. ptidélil dluhopisim kod
ISIN CZ0003515413. Emise byla pln¢ splacena v ¢ervnu 2020.

Tteti emise dluhopist byla zahajena 16. Cervence 2018. Dluhopisy jsou uro¢eny pohyblivou urokovou
sazbou jako soucet referencni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfredpokladand jmenovita
hodnota emise byla 3 000 000 tis. K¢ a je splatna v roce 2022. Centralni depozitat cennych papira
CR, a.s. ptidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003519407. Nasledné byly ziskané prostiedky poskytnuty
matei'ské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. v ramci uvéroveé smlouvy.

Ctvrta emise dluhopisti byla zahajena 17. biezna 2020. Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos 4,5%
p.a. a jsou splatné v roce 2025. Pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise je 5 000 000 tis. K¢ s
moznosti navySeni az do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. K¢. Je splatnd v roce 2025. Emise
dluhopisii byla v pribéhu biezna a Cervence 2020 spéSné umisténa a ziskané prostiedky byly nasledné
poskytnuty mateiské spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. v rdmci uvérové smlouvy.
Centrélni depozitat cennych papirti CR, a.s. piidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003524464.

Ziakladni ¢iselné udaje o hospodareni Spolecnosti za rok 2020 a srovnani s odpovidajicim obdobim
predchoziho roku 2019

V obdobi koncicim ke dni 31. prosince 2020 Spolecnost vykazala ztratu ve vysi 6 521 tis. K¢ (v obdobi
koncicim ke dni 31. prosinci 2019 vykézala zisk ve vysi 2 047 tis. K¢), a to zejména kvili tvorbé
opravné polozky ve vysi 6 988 tis. K¢ (v obdobi kon¢icim 31. prosince 2019 doslo k rozpusténi casti
opravné polozky ve vysi 1 725 tis. K¢) k avérim poskytnutym matefské spolecnosti EPH v souladu s
aplikovanym standardem IFRS 9 (popséano blize v bod¢ 3 (c) ptilohy k ucetni zavérce. Konecna vyse
opravné polozky k tvértim ¢inila 11 380 tis. K¢ k 31. prosinci 2020 (4 392 tis. K¢ k 31. prosinci 2019).
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V roce 2020 byla vySe uveért a tedy 1 souvisejici opravné polozky zvysSena o prostiedky ziskané ze
ctvrté emise dluhopisti.

K 31. prosinci 2020 odrazeji finan¢ni pozici Spolec¢nosti z pohledu poskytovani financovani
spolecnostem ve skupiné EPH celkova aktiva Spole¢nosti ve vysi 10 113 311 tis. K¢ (k 31. prosinci
2019 jsou celkova aktiva ve vysi 5 652 627 tis. K¢), z nichz dlouhodoba ¢ast ¢ini 9 978 367 tis. K¢ (k
31. prosinci 2019 ¢ini dlouhodobé cast 2 599 420 tis. K¢). Dlouhodobé finan¢ni nastroje predstavuji
jistinu uvéru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopist, tj. do 16.7.2022 resp. 17.3.2025
(k 31. prosinci 2019 byla splatnost jistiny dluhopisit do 9.6.2020 resp. 16.7.2022) viz. také bod 9
ptilohy k ucetni zavérce. Dlouhodobé uvéry také zahrnuji poskytnuty uvér ve vysi 10 000 tis. K¢ (k
31. prosinci 2019 byl poskytnuty uvér ve stejné vysi) véetne uroku, ktery je splatny 24.4.2022. Celkové
zavazky Spolec¢nosti ve vysi 10 111 447 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019 ¢ini celkové zadvazky 5 644 242
tis. K¢) tvofi prevazné emitované dluhopisy, jejichz dlouhodoba cast ¢ini 9 979 196 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2019 tvofti dlouhodobou ¢ast 2 592 206 tis. K¢&).

K narastu dlouhodobych aktiv a pasiv Spolecnosti doslo diky Uspé$nému umisténi Ctvrté emise
dluhopist v bfeznu 2020 resp. Cervenci 2020, kdy jmenovita hodnota emise byla 7 500 000 tis. K¢ a
naslednému poskytnuti ziskanych prostredkti matetské spolecnosti v rdmci uvérové smlouvy. Uvedeny
narust je také reflektovan ve zméné vyse urokovych nakladu, které Cinily 378 243 tis. K¢ (za obdobi
koncici 31. prosinci 2019 Cinily trokové néklady 225 137 tis. K¢) a trokovych vynost 378 594 tis. K¢
(za obdobi koncici 31. prosince 2019 Cinily urokoveé vynosy 225 336 tis. K¢).

K poklesu kratkodobych aktiv (k 31. prosinci 2020 ve vysi 134 944 tis. K¢; k 31. prosinci 2019 ve vysi
3 053 207 tis. K¢) a pasiv (k 31. prosinci 2020 ve vysi 132 251 tis. K¢&; k 31. prosinci 2019 ve vysi
3 052 036 tis. K¢&) Spolecnosti doslo diky findlnimu vypotradani dluhopisti ze druhé emise v Cervnu
2020 a splacenim uvéru poskytnutého matetské spole¢nosti.

Ptes dosazeni ztraty v daném obdobi Spolecnost vykazuje kladny vlastni kapital ve vysi 1 864 tis. K¢
(za obdobi koncici 31. prosince 2019 8 385 tis. K¢), a to diky rozhodnuti jediného akcionaie
Spolec¢nosti o piiplatku mimo zakladni kapital ve vysi 10 000 tis. K¢ v prosinci 2018 (prezentovany v
polozce rozvahy Ostatni kapitalové fondy).

Ve sledovaném obdobi nebylo ucinéno rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spolecnost, pfipadné jeji
akcionafe. Rozhodnuti orgdnti Spole¢nosti se tykala bézné agendy spojené s vykazovanou c¢innosti
Spolecnosti a plnéni povinnosti stanovenych témto organum platnou pravni Gpravou a stanovami
Spole¢nosti.

Koncepce ¢innosti Spole¢nosti pro rok 2021:

Spolecnost hodl4 pokracovat ve své primarni ¢innosti, a to emisi a spravé dluhopisti a poskytovani
uveért/zapujcek spoleénostem ve Skupiné EPH. S tim je spojeno, Ze ve skladbé vysledkli Spolecnosti
se neocekavaji zadsadni zmény a vysledky Spolecnosti budou primarné ovlivnény piijmy ve formé
urokli z poskytnutych piijcek, vydaji spojenymi s vydanymi dluhopisy a piipadnymi opravnymi
polozkami k poskytnutym plijckam tvorenymi v souladu s pravidly IFRS.

V roce 2020 nedoslo ke zménam ve slozeni orgdnti Spole¢nosti a ke zménam v obchodnim rejstiiku.
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II1.
Diilezita rozhodnuti organu Spolecnosti

V roce 2020 nebylo u€inéno zadné rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spole¢nost, pfipadné jeji
akcionaie. Rozhodnuti orgdnti Spolecnosti se tykala bézné agendy spojené s vykondvanou ¢innosti

Spolecnosti a plnéni povinnosti stanovenych témto orgdniim platnou pravni Gpravou a stanovami
Spolecnosti.

V Praze, dne 29. dubna 2021
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VI.  Ucetni zavérka k 31. 12. 2020

EPH Financing CZ, a.s.

Uletni zavérka
k 31. prosinci 2020

v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Obsah

VYKAZ 0 UPINEM VYSIEAKU ...ttt ettt ettt et et e e bt e st e b e saeeneense st eseensesseestenseseeseensensesseensansesaeeneensennean 2
VYKAZ O FINANCHT POZICT ..veuvnierietiteieiietestisteiett ettt ettt et ettt e b e st et e st et e st e st es e e bt s b et eneeseeb e sentesees e s enseseesesb e benteseebebenteneeseesenseneenessensans 3
Vykaz zmeEn vVIastnihio KAPIEAIU. .......ccveiiiiieiee ettt ettt ettt et et e st e et e e b e st eseen s e st eseensesseeseensenseeseensensesaeensensesnean 4
VYKAZ 0 PENEZNICI TOCTCN ...ttt ettt ettt st et a et eb et et e st e s e b et e st e bt s b e b eneese e b e benteneeseebenseneesessensans 5
PHIONA K UCEINT ZAVEICE. ... euteitiieieiecteste ettt ettt h bt et b e bt et e bt e bt et et e st e bt s bbbt ebe s b et et ebeebesbe b eneebesteneens 6
1. VEE0DECTIE INTOTIMACE. .......uiteiieiiitiiciieiietet ettt ettt ettt e b e et b e s a et e b s b st eb e e b st ebeeae s n et enesae e 6
2. Vychodiska pro sestaveni individudlni GCetni ZAVETKY.......cc.eviiieriieiiieiee ettt se e s s ens 11
3. VYZNAMNE TCENT POSLUPY ... euvteutenietieitenteett ettt sttt e et ett et et e she e st e bt sheestenbesbeesteabesbeebtentesbeebeeabesbeebeenbenbeebeeatebenbeeatenbenbesae 15
4. Stanoveni TEAINE NOANOLY .......c.eiieiiiiiieiet ettt ettt et et e s et e st e be e st eseenseeseeseensesseaseensesseeseensenseeneensensennean 20
5. Penize @ PENEZNT EKVIVAIBIILY .....ooutiuiiiiiiieiete ettt b et s bt e a et e st eat et e eb e ea e et e s bt eat et e bt eatenbenbeeae 20
6. Pohledavky z obchodnich vztahtl a jina aktiva (VEENE ZAION) ........ccveiiiieieieiicieeeeeee e 21
7. Finan¢ni nastroje a jind fINancni @KtIVA .........coeeiiiiiiiiiiee ettt sb ettt et et b et sae e

8. VIASENT KAPTLAL.....e.eieeieeieii ettt ettt ettt e st e s be e st est e beeseessesseeseessesseeseensanseeseassenseeseessanseeseansansenseensensenseanes

9. Finan¢ni nastroje a a jiné€ fiNanCni ZAVAZKY ..........cocoiieiiriiiieieieeeee ettt ettt et be st sae s
10. Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky

11. DIAN Z PILJIMIT .ottt ettt et et e bt s h e at et e a e e et e bt eh e es e et e ebe e et et e eheen e en b e e bt eat e b e ebeen e et e ebeea e et e bt eatenbe bt eas
12. Vynosy a sluzby

13. Finan¢ni vynosy a naklady, zisk/(ztrata) z financnich NASLIOJUL.......cc.evvirieiiriirieeieeee e 28
14. Postupy tizeni rizik a ZvefejOVANT INTOIMACT ......cc.ieuieieciieiieieieeteie ettt ettt et et e eseesaesbeeseessesbenseessensenseens 29
15. SPIIZNENE OSODY ...ttt ettt ettt e bttt e s e bt s a e e st et e eh e es e e bt eheese et e eaeeseenseesees e et e eaeese et e bt eneenbeebeeneensenaeenean 30
16. Pandemie COVID — 19 .. .ottt ettt ettt et et e et e st et e e et esaesbeeseessesbeessessanseeseessasseassessansenssessansanssessansenseanns 31
17. Vyznamné NASISANE UAALOSTE ......everuieieiieiieieteet ettt ettt sttt st s et e st e es e et e s bt eseentesbeeseentesbeeseentenseeseeneensenseenes 32



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Vykaz o uplném vysledku

v tisicich K¢

Bod prilohy 2020 2019
Vynosy 12 2033 1156
Naklady (Sluzby) 12 (1 808) (956)
Provozni zisk / (ztrata) 225 200
Finanéni vynosy 13 378 594 225336
Finanéni naklady 13 (378 243) (225 137)
Zména opravné polozky k finanénim néstrojt 13 (6 988) 1725
Cisté finanéni vynosy/(naklady) (6 637) 1924
Zisk/(ztrata) pred zdanénim dani z piijmi (6 412) 2124
Néklady na dan z pfijma 11 (109) (77)
Zisk/(ztrata) za obdobi (6 521) 2 047
Uplny hospodaisky vysledek celkem za tiéetni obdobi (6 521) 2 047
Uplny hospodaisky vysledek celkem p¥ipadajici:
Vlastniktim ovladajici spole¢nosti
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi z pokracujicich ¢innosti (6521) 2 047
Nekontrolnim podiltim
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi z pokracujicich ¢innosti
Uplny hospodaisky vysledek celkem za t&etni obdobi (6 521) 2 047
Zakladni a ziedény zisk na akcii z pokracujicich ¢innosti v K¢ (652 100) 204 700
Zakladni a ziedény zisk na akcii celkem (652 100) 204 700

Ptiloha k G¢etni zaverce na stranach 6 az 36 tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vykaz o finan¢ni pozici

v tisicich K¢
Aktiva

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva
z toho viici materské spolecnosti

Dlouhodoba aktiva celkem

Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva

z toho viici materské spolecnosti
Finan¢ni néstroje a jina finan¢ni aktiva

z toho viici materské spolecnosti
Zalohy a jiné ¢asov¢ rozliSené platby
Penize a penézni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Ostatni kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk a uplny hospodaisky vysledek za obdobi
Vlastni kapital celkem

Zavazky

Finanéni nastroje a jiné finanéni zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Financni nastroje a jiné financni zavazky
Danové zavazky

Kratkodobé zavazky celkem

ZavazKy celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Bod piilohy

10

11

K 31.12.2020 K 31.12.2019
9978 367 2599 420
9978 367 2599420
9978 367 2599 420
- 555

- 555

125379 3050 252
125379 3050252

- 40

9565 2360

134 944 3 053 207

10 113 311 5652 627
2000 2000

10 000 10 000

(10 136) (3615)

1 864 8 385
9979 196 2592 206
9979 196 2592 206
435 335
131737 3051 659

79 42

132 251 3052036

10 111 447 5 644 242
10 113 311 5652 627

Ptiloha k ui€etni zaverce na stranach 6 az 36 tvoii nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

v tisicich K¢

Zakladni Ostatni Nerozdéleny zisk  Vlastni kapital
kapital kapitalové minulych let celkem
fondy
Stav k 31. prosinci 2018 2000 10 000 (5 662) 6338
Uplny hospodaisky vysledek celkem za iicetni obdobi:
Zisk nebo (ztrata) 2047 2047
Stav k 31. prosinci 2019 2000 10 000 3 615) 8385
Uplny hospoddisky vysledek celkem za iicetni obdobi:
Zisk nebo (ztrata) (6 521) (6 521)
Stav k 31. prosinci 2020 2000 10 000 (10 136) 1 864

Vlastni kapital ve vysi 1 864 tis. K¢ pfipada vlastnikiim ovladajici spolecnosti.

Ptiloha k U¢etni zaverce na stranach 6 az 36 tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vykaz o penéZznich tocich

v tisicich K¢

Bod
prilohy
PROVOZNI CINNOST
Zisk/(ztrata) za Gc¢etni obdobi po zdanéni
Dan z ptijmi za béznou Cinnost 11
Zména stavu opravnych polozek 13
Cisty trokovy vynos 13

Upravy o ostatni nepen&zni operace
Provozni zisk/(ztrata) pfed zménami pracovniho kapitalu
Zmeéna stavu pohledavek z obchodnich vztaht a jinych aktiv
Zména stavu zavazkt z obchodnich vztaht a jinych zavazka
Penize generované z (pouZité v) provozni ¢innosti
Piijmy z emise dluhopisti, bez transakénich poplatkt
Splatka emise dluhopist
Uvér poskytnuty matei'ské spoleénosti
Splatka tivéru poskytnutého matei'ské spolecnosti
Vyplacené uroky
Prijaté troky
Zaplacena dan z pfijmi za béznou ¢innost
PenézZni tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti
FINANCNI CINNOST
Vklady penéznich prostfedkii do vlastniho kapitalu
PenéZni tok generovany z finan¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity
Cisté zvySeni (snizeni) penéznich prostiedkit a penéznich ekvivalentii
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalentd na poc¢atku
ucetniho obdobi

Stav penéZnich prostiedku a penéZnich ekvivalenti na konci
ucetniho obdobi

Za obdobi
dvanacti mésict

od 1.1.2020 do
31.12.2020

(6 521)

109

6988
351)

225

639

6447
7311
7500 000
(3 000 000)
(7 500 000)
3.000 000
(324 223)
324 223
(106)

7205

7205
2360

9 565

Ptiloha k G¢etni zaverce na stranach 6 az 36 tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.

Za obdobi
dvanacti mésict

od 1.1.2019 do
31.12.2019

2047
77
(1725)
(199)
200
1580
(1243)
537
182 237

(192 237)

(201 997)
201 997
(61)

(9 524)

10 000
10 000
476

1 884

2360
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Priloha k ucetni zavérce

1.

Vseobecné informace

EPH Financing CZ, a.s. (“Spole¢nost” nebo ,,Emitent*) vznikla 7. srpna 2015 zapsdnim do obchodniho
rejstitku pod spisovou znatkou B 20854 vedenou Méstskym soudem v Praze, IC spoleénosti je 043 02 575,
LEI kod: 315700JE7SSOSPRDNW76.

Hlavni ¢innosti Spolecnosti je emise a sprava dluhopist a poskytovani uveri/zaptjcek spoleCnostem ve

Skupin¢ EPH.

Hospodaisky rok je shodny s kalenddinim rokem. Udetni zavérka byla sestavena za obdobi
od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 (,,2020°). Ucetni zavérka za minulé G¢etni obdobi byla sestavena za
hospodaisky rok od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 (,,2019).

Vyroéni a pololetni zpravy jsou zvefejnény v elektronické podobé na webové strance Spolecnosti
www.epholding.cz, sekce Investofi, cast EPH Financing CZ. Udaje v ucetni zavérce byly ovéfené auditorem.

Sidlo Spolecnosti
Patizska 130/26,
Josefov, 110 00 Praha 1,
Ceska republika

Predmét podnikani:

- Sprava vlastniho majetku

Spolecnost vznikla za G¢elem vydéani cennych papirt - dluhopisti s pevnym trokovym vynosem 4,20% p.a.
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2018. Dluhopisy byly
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papiri v Praze, a.s., v Ceské republice.
Obchodovani s dluhopisy bylo zahajeno dnem emise 30. zaii 2015. Centralni depozitaf cennych papirti CR,
a.s. ptidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003513012. Dluhopisy se plné splatily 30. zafi 2018.

9. prosince 2016 byl zahdjen druhy Upis dluhopisi s pevnym turokovym vynosem 3,50% p.a. v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2020. Dluhopisy byly
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s., v Ceské republice. Emitent
mize rozhodnout o vydani dluhopisii ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisii, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise dluhopisi. Celkova ¢astka tohoto zvySeni v§ak nepiekroci
50 % predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisii. Centralni depozitat cennych papiri CR,
a.s. pridélil dluhopistim kod ISIN CZ0003515413. Dluhopisy se plné splatily 9. ¢ervna 2020.

Tteti emise dluhopisti byla zahajena 16. Cervence 2018. Dluhopisy jsou uro¢eny pohyblivou urokovou
sazbou jako soucet referencni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfedpokladana jmenovita hodnota
emise

3000 000 tis. K¢& a je splatna v roce 2022. Centralni depozitai cennych papirtt CR, a.s. piidélil dluhopistm
kod ISIN CZ0003519407.

Ctvrta emise dluhopisii byla zahajena 17. biezna 2020. Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos 4,50% p.a.
a jsou splatné v roce 2025. Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise je 5 000 000 tis. K¢ s moznosti
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navyseni az do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. K¢. Je splatna v roce 2025. Emise dluhopist byla
v prib¢hu bfezna a Cervence 2020 uspésné umisténa a ziskané prostfedky byly nasledné poskytnuty
matetské spole¢nosti Energeticky a priumyslovy holding, a.s. v ramci Gvérové smlouvy. Centralni depozitaf
cennych papirti CR, a.s. piidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003524464.

Emitentovi ani dluhopistim nebyl pfidé€len rating.

Statutarni organ Spolecnosti k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019
Slozeni predstavenstva:

e JUDr. Daniel Kietinsky (pfedseda ptedstavenstva)
e Mgr. Marek Spurny (Clen ptedstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (Clen pfedstavenstva)

Slozeni dozorci rady:

e Ing. Jan Springl (pfedseda dozor¢i rady)
e  Magr. Petr Sekanina (¢len dozorci rady)

e Ondfej Novak (¢len dozorci rady)

Stiety zajmt u ¢lent fidicich a dozor¢ich organd neexistuji

Organiza¢ni struktura:

Jedinym akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019 je:

Podil na ziakladnim kapitilu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2000 100 100

Akcionari Energetického a primyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2020 jsou:

Podil na zikladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Corporate Group, a.s. 53 53
EP Investment I S. a r.1. 3 3
KUKANA ENTERPRISES LIMITED 44 44
Celkem 100 100

Akcionari Energetického a priimyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2019 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Investment S. ar.l. 53 53
EP Investment I S. a r.l. 47 47
Celkem 100 100

Informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papirii predstavujicich podil na emitentovi, které jsou ve
viastnictvi osob s Fidici pravomoci emitenta, o opcich a srovnatelnych investicnich nastrojich, jejichz
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hodnota se vztahuje k akciim nebo obdobnym cennym papiriim predstavujicich podil na emitentovi
k 31. prosinci 2019 a 30. cervinu 2020 jsou:

Akcie nebo obdobné cenné Opce a srovnatelné

papiry investi¢ni nastroje

ks ks

Clenové statutarniho organu 0 0
Clenové dozoréi rady 0 0
Celkem 0 0

Spolecnost je soucasti konsolida¢niho celku Skupiny EPH.

vvvvv

EP Investment S. a r.1., se sidlem Avenue John F. Kennedy 39, L-1855 Lucembursko.

Jediny akcionat, spolecnost Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dale ,,EPH®), je akciova spolecnost se
sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavnim pfedmétem ¢innosti EPH jsou
korporatni investice v infrastruktufe a energetice. Kromé téchto dvou hlavnich aktivit Skupina ptsobi
v fad¢ dalsich oblasti jako jsou logistika, rozvoj developerskych projektti nebo obchodni zprostiedkovani.

Kone¢nym véts§inovym vlastnikem EP Corporate Group, a.s.a EP Investment II S. a r.l. je pan Daniel
Kietinsky, predseda predstavenstva spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. a predseda
predstavenstva Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepfimo ovladajicimi je zaloZzena na podilu na
hlasovacich pravech, ktery odpovida podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti. Osoby nepitimo ovladajici
vykonavaji dohled nad fizenim spolecnosti prostfednictvim své ucasti na valné hromad¢é materské
spoleCnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. Opatieni na zabezpeceni, aby kontrola nebyla
zneuzivana, vyplyvaji ze vSeobecné zavaznych pravnich piedpist. Osobité opatfeni nad ramec vSeobecné
zavaznych predpist Spole¢nost nepfijala.

Spolecnost je piimo vlastnéna a ovladana spole¢nosti EPH, jakozto soucast skupiny EPH (mateiska
spoleCnost Energeticky a primyslovy holding, a.s. je konsolidujici Gcetni jednotkou, ktera sestavuje
konsolidovanou vyro¢ni zpravu v ceském jazyce, jejiz soucasti je konsolidovana ucetni zadvérka dle IFRS,
a ktera bude zvefejnéna v obchodnim rejstiiku). Za dluhy z dluhopist Spole¢nosti se ve formé finanéni
zaruky podle ¢eského prava zarucila spole¢nost EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je financné zavisla na matefské spolecnosti EPH, jelikoz veskeré vynosy jsou
spojeny s matetfskou spole¢nosti.

Emitent existuje vyluéné s cilem realizace emise dluhopisii a hlavnim pfedmétem jeho Cinnosti je
poskytovani avért/zaptjcek spolecnostem ve Skupiné EPH. Jedinym zdrojem pfijmi Emitenta budou
splatky uveért/zapujcek od spolecnosti ze Skupiny EPH. Emitent pouziva piijmy z dluhopisti na poskytnuti
financovani spole¢nostem ze Skupiny EPH. Finan¢ni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska
¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z dluhopist zavisi na schopnosti jeho dluznikt fadn¢ a
vcas plnit svoje dluhy vici Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik schopen fadné¢ a vcas splnit své
splatné dluhy vii¢i Emitentovi, miZe to mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopis.

Spolecnosti nejsou znamé zadné divody, ze by bylo této zavislosti na skupiné¢ EPH zneuzivano.

Emitent neprovadi zadnou investi¢ni ¢innost.

Ziakladni ¢iselné udaje o hospodareni Spolecnosti k 31. prosinci 2020 a srovnani s odpovidajicim
obdobim pi‘edchoziho roku 2019

V obdobi konéicim ke dni 31. prosince 2020 Spole¢nost vykazala ztratu ve vysi 6 521 tis. K¢ (v obdobi
koncicim ke dni 31. prosinci 2019 vykazala zisk ve vysi 2 047 tis. K<), a to zejména kvuli tvorbé opravné
polozky ve vysi 6 988 tis. K¢ (v obdobi koncicim 31. prosince 2019 doslo k rozpusténi Casti opravné
polozky ve vysi 1 725 tis. K¢) k avéram poskytnutym mateiské spole¢nosti EPH v souladu s aplikovanym
standardem IFRS 9 (popsano blize v bodé 3 (c) ptilohy k ucetni zavérce. Kone¢na vyse opravné polozky k
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uvéram Cinila 11 380 tis. K¢ k 31. prosinci 2020 (4 392 tis. K¢ k 31. prosinci 2019). V roce 2020 byla vyse
uvéri a tedy i souvisejici opravné polozky zvySena o prostiedky ziskané ze ctvrté emise dluhopisti.

K 31. prosinci 2020 odrazeji finan¢ni pozici Spolecnosti z pohledu poskytovani financovani spolecnostem
ve skupiné EPH celkova aktiva Spolecnosti ve vysi 10 113 311 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019 jsou celkova
aktiva ve vysi 5 652 627 tis. K¢), z nichz dlouhodoba ¢ast ¢ini 9 978 367 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019 Cini
dlouhodoba ¢ast 2 599 420 tis. K¢). Dlouhodobé financni néstroje predstavuji jistinu uveéru, jejiz splatnost
se odviji od splatnosti jistiny dluhopisi, tj. do 16.7.2022 resp. 17.3.2025 (k 31. prosinci 2019 byla splatnost
jistiny dluhopisti do 9.6.2020 resp. 16.7.2022) viz. také bod 9 prilohy k ucetni zavérce. Dlouhodobé tivéry
také zahrnuji poskytnuty avér ve vysi 10 000 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019 byl poskytnuty uvér ve stejné
vysi) veetné uroku, ktery je splatny 24.4.2022. Celkové zavazky Spolecnosti ve vysi 10 111 447 tis. K¢ (k
31. prosinci 2019 ¢ini celkové zavazky 5 644 242 tis. K¢) tvoii prevazné emitované dluhopisy, jejichz
dlouhodoba ¢ast ¢ini 9 979 196 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019 tvoti dlouhodobou ¢ast 2 592 206 tis. K¢).

K nartistu dlouhodobych aktiv a pasiv Spole¢nosti doslo diky uspé$Snému umisténi ctvrté emise dluhopisii
v bieznu 2020 resp. Cervenci 2020, kdy jmenovita hodnota emise byla 7 500 000 tis. K¢ a naslednému
poskytnuti ziskanych prostfedkii matetské spolecnosti v ramci tivérové smlouvy. Uvedeny narust je také
reflektovan ve zméné vyse urokovych nakladu, které Cinily 378 243 tis. K¢ (za obdobi kon¢ici 31. prosinci
2019 Cinily urokové naklady 225 137 tis. K¢) a urokovych vynost 378 594 tis. K¢ (za obdobi koncici 31.
prosince 2019 ¢inily Grokové vynosy 225 336 tis. K<).

K poklesu kratkodobych aktiv (k 31. prosinci 2020 ve vysi 134 944 tis. K¢; k 31. prosinci 2019 ve vysi
3 053 207 tis. K¢&) a pasiv (k 31. prosinci 2020 ve vys$i 132 251 tis. K¢; k 31. prosinci 2019 ve vysi 3 052
036 tis. K¢) Spolecnosti doslo diky finalnimu vypotadani dluhopisii ze druhé emise v Cervnu 2020 a
splacenim uveéru poskytnutého matetské spolecnosti.

Pres dosazeni ztraty v daném obdobi Spolec¢nost vykazuje kladny vlastni kapital ve vysi 1 864 tis. K¢ (za
obdobi kon¢ici 31. prosince 2019 8 385 tis. K<), a to diky rozhodnuti jediného akcionafe Spolecnosti o
priplatku mimo zakladni kapital ve vysi 10 000 tis. K¢ v prosinci 2018 (prezentovany v polozce rozvahy
Ostatni kapitalové fondy).

Ve sledovaném obdobi nebylo ucinéno rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spolecnost, pfipadné jeji
akcionafe. Rozhodnuti organd Spolecnosti se tykala bézné agendy spojené s vykazovanou c¢innosti
Spolecnosti a plnéni povinnosti stanovenych témto organum platnou pravni Upravou a stanovami
Spolecnosti.

Vyznamna soudni iizeni

Spolecnost neni ucastnikem zadného soudniho sporu ani statniho, rozhod¢iho ¢i arbitrazniho fizeni,
pficemz ucastenstvi v soudnich sporech, statnich, rozhodCich ¢i arbitraznich fizenich v dohledné
budoucnosti predstavenstvo neptedpoklada.

Vyznamné smlouvy
Spolec¢nost neuzaviela zadnou smlouvu mimo své bézné podnikani, z které by kterémukoliv Clenovi
skupiny EPH plynul jakykoli zavazek nebo narok, které jsou pro skupinu EPH vyznamné.

Majetkové tucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti

Spolecnost nemé zadné majetkové ucasti.

Udaje o o¢ekavané hospodaiské situaci v roce 2021

Spolec¢nost hodla pokracovat ve své primarni Cinnosti, a to emisi a spravé dluhopisi a poskytovani
aveért/zapujcek spoleénostem ve Skupiné EPH. S tim je spojeno, ze ve skladbé vysledkl Spole¢nosti se
neocekavaji zdsadni zmény a vysledky Spolecnosti budou primarné ovlivnény pfijmy ve formé Groka z

poskytnutych piijcek, vydaji spojenymi s vydanymi dluhopisy a ptfipadnymi opravnymi polozkami k
poskytnutym pijckam tvofenymi v souladu s pravidly IFRS.
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Spolecnost je vystavena fad¢ rizik spojenych s podnikdnim na Evropskych trzich jako komoditni rizika,
ménova a urokova rizika, rizika spojena sregulaci a novymi zakony. Zaroven v soucasné¢ dobé je
potencionalnim rizikem vyvoj epidemie koronaviru v Evropé a jeho dopad na hospodateni jak soukromych
subjektl tak statd veetné rizika omezeni preshrani¢niho pohybu osob, zbozi a sluzeb.
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2.
(@

(b)

(c)

(d)

Vychodiska pro sestaveni individualni uc¢etni zavérky
ProhlaSeni o shodé

Tato ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS) a Mezinarodnimi
standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS), které vydava Rada pro mezindrodni ucetni standardy (IASB) a
které byly pfijaty Evropskou unii.

Tato ti¢etni zavérka je nekonsolidovana.
Zpusob ocenovani

Ucetni zavérka je sestavena za predpokladu nepfetrzitého trvani Gicetni jednotky (,going concern®)
s pouzitim metody historickych cen.

Ugetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou v jednotlivych uéetnich obdobich
uplatiiovany konzistentné.

Funkéni ména a prezentaéni ména

Funkéni i prezentacni ménou Spolecnosti je ceska koruna (,,K¢*). Veskeré financni informace uvedené
v K¢ jsou zaokrouhleny na nejblizsi tisic, neni-li uvedeno jinak.

Pouzivani odhadu a predpokladi

Sestaveni ucetni zaveérky v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi vyzaduje pouZzivani
urcitych kritickych ucetnich odhadu, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynosii a naklada.
Vyzaduje také, aby vedeni t€etni jednotky pii aplikaci ucetnich postupti uplatnilo predpoklady zaloZené na
vlastnim tsudku. Vysledné ti€etni odhady — prave proto, Ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji piislusSnym
skute¢nym hodnotam.

i. Nejistoty v predpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichzZ je vyznamné riziko, ze povedou k vyznamné
uprave v nasledujicich ti¢etnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:

e Bod 7 — Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva;

¢ Bod 9 — Finan¢ni nastroje a jiné finan¢ni zadvazky.
Stanoveni realné hodnoty

Rada ucetnich postupti a zvetejiiovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena redlna hodnota finan¢nich
i nefinan¢nich aktiv a zavazka.

Spole¢nost ma zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho ramci byl ztizen i ocenovaci
tym, jenz je obecné odpoveédny za kontrolu pii stanoveni vSech vyznamnych realnych hodnot.

Tento tym pravideln€ kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni tidaje a ipravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikli s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby, pouzity ke
stanoveni realné hodnoty, pak oceniovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto ttetich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje pozadavky IFRS vcetné zatazeni do pfislusné trovné v ramci
hierarchie stanoveni realné hodnoty.

vvvvv

zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do rtiznych urovni v hierarchii redlnych hodnot na zakladé¢
vstupnich tdaji pouzitych pfi oceiovani, a to nasledovné:

Uroveti 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zévazki.

Uroven 2: vstupni udaje nezahrnujici kotované ceny z trovné 1, které Ize pro dané aktivum nebo zavazek
zjistit, a to bud’ ptimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen).

Urovei 3: vstupni udaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupni
udaje).
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(e)

®

Pokud lze vstupni udaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatradit do riznych trovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni readlnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze urovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni tidaj nejnizsi urovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Spolecnost vykazuje piesuny mezi Grovnémi hierarchie realné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného
obdobi, béhem néhoz nastala zména.

Vykazovani podle segmenti

Veskeré vynosy byly realizovany na uzemi Ceské republiky a Spole¢nost nedéli svou &innost do réiznych
provoznich segmentti. Vétsina vynosu je finan¢niho charakteru a jsou blize popsany v bodé 12 — Vynosy a
sluzby a 13 — Finan¢ni vynosy a naklady, zisk/(ztrata) z finan¢nich nastroji této ptilohy.

Nejnovéjsi ucetni standardy
i.  Neddvno piijaté ucetni standardy

V nasledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni pozadavky Mezinarodnich standardt u¢etniho vykaznictvi
(IFRS) platnych pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2020 ¢i pozdéji, které tudiz byly ve
Spolec¢nosti aplikovany poprvé.

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS (iu¢inna pro rocni tucetni obdobi
zadinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Novelizace referenci ke koncepcnimu rdmci ve standardech IFRS objasiiuje novely standardii IFRS,
doprovodné dokumenty a prohlaseni k praxi tykajici se standardi IFRS s cilem uvést informace o
revidovaném koncepcnim rameci Gcetniho vykaznictvi v roce 2018.

Neékteré standardy, jejich doprovodna dokumentace a prohlaseni k praxi tykajici se standardti [FRS obsahuji
reference Ci citace z Rdmce IASC pro sestaveni a vykazovani ucetni zavérky, ktery Rada pftijala v roce
2001 (dale jen “Ramec”) ¢i z Koncepcniho ramce pro Gcetni vykaznictvi vydaného v roce 2010. Tato novela
aktualizuje nékteré z téchto referenci a citaci tak, aby se vztahovaly ke Koncepénimu ramci 2018, a pfinasi
dalsi novely objasniujici, na kterou verzi Koncep¢niho ramce konkrétni dokumenty odkazuji.

Tyto novelizace nemaji vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IFRS 3 — Definice podniku (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo
pozdéji)

Tato novelizace se zaméFuje na objasnéni potizi, které vyvstavaji v situaci, kdy ma ucetni jednotka urcit,
zda nabyla podnik nebo skupinu aktiv. Novelizovana definice podniku zdUraznuje, Ze vystupem podniku
je poskytovani zbozi a sluzeb zakazniklim, zatimco ptedchozi definice byla zamétrena na vynosy ve forme
dividend, niz8ich nakladu ¢i jinych ekonomickych uzitkl pro investory a ostatni. Novelizace dale piidava
dodate¢né pokyny a dobrovolny test koncentrace.

Tyto novelizace nemaji dopad na Gcetni zavérku Spole¢nosti.

Novelizace IAS 1 a IAS 8 — Definice vyznamnosti (i€inna pro ro¢ni ucéetni obdobi zacinajici 1. ledna
2020 nebo pozdéji)

Tato novelizace objastiuje definici pojmu ,,vyznamnost* a zajistuje konzistenci definice v ramci vSech
standardii IFRS. Novelizovana definice uvadi, ze informace je vyznamna, pokud jeji vynechéni, nespravna
citace ¢i nejasné vysvétleni mohlo ovlivnit rozhodnuti, které primarni uzivatelé ¢ini na zakladé této ucetni
zavérky, ktera poskytuje financni informace o konkrétni vykazované ucetni jednotce.

Tyto novelizace nemaji Zzadny vyznamny dopad na Gcetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 — Reforma referencnich trokovych sazeb (i¢inné pro ro¢ni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Novelizace upravuji n€které konkrétni pozadavky na zajistovaci Gi€etnictvi v zajmu poskytnuti tlevy od
potencialnich dopadii nejistoty zpiisobené reformou referen¢nich urokovych sazeb (jako napiiklad

urokovych sazeb na mezibankovnim trhu). Novelizace dale po spole¢nostech pozaduji, aby poskytovaly
dalsi informace investortim, ktefi jsou témito nejistotami ptimo ovliviiovani, o jejich zajistovacim vztahu.
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Tyto novelizace nemaji zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 — Reforma referen¢nich irokovych sazeb —
faze 2 (a€inna pro rocni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021)

Novelizace se vztahuji k modifikacim finan¢nich aktiv, finan¢nich zavazkl a leasingovych zéavazki
(vykazani modifikaci v souvislosti s reformou), ke specifickym pozadavkiim na zajistovaci Ucetnictvi
(zajist'ovaci ucetnictvi neni ukoncéeno pouze z divodu reformy, zajistovaci vztah a dokumentace musi byt
upravena) a k pozadavkiim na zvetejnéni dle IFRS 7, které doprovazi novelizaci.

Tyto novelizace nebudou mit vyznamny dopad na tcetni zdvérku Spolecnosti.

Spolecnost neptijala diive Zadné standardy IFRS, kde jejich pfijeti nebylo povinné k rozvahovému dni.
Pokud ustanoveni o pfechodu v ur¢itém piijatém standardu IFRS davaji ticetni jednotce moznost volby, zda
pfijmout nov¢ standardy s budouci G¢innosti ¢i s retrospektivni ucinnosti, voli Spolecnost obecné pfijeti
standardu s budouci u¢innosti od data ptfechodu na novy standard.

ii. Standardy, které dosud nenabyly ucinnosti

Ke dni schvaleni této tcetni zaveérky byly niZze uvedené vyznamné standardy, novelizace standardi a
interpretace sice vydany, avsak pro obdobi koncici 31. prosincem 2020 nebyly zatim u¢inné, a Spole¢nost
je tudiz neuplatnila:

IFRS 17 Pojistné smlouvy (i€inny pro ro¢ni ui€etni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji (EU
tento standard dosud nepfrijala)) a IFRS 4 — ProdlouZeni doc¢asné vyjimky z uplatiiovani IFRS 9
(acinna pro roc¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji)

Pojistné smlouvy v sobé spojuji znaky finan¢niho néstroje a smlouvy o poskytovani sluzeb. Mnoho
pojistnych smluv navic po dlouhou dobu generuje penézni toky s podstatnou proménlivosti. V zdjmu
poskytnuti uziteCnych informaci o téchto znacich kombinuje standard IFRS 17 ocenovani budoucich
penéznich tokli soucasnou hodnotou s uctovanim zisku po dobu poskytovani sluzeb podle smlouvy,
vykazuje vysledky pojistnych smluv oddélené od financnich vynost ¢i ndkladl z pojisténi a pozaduje, aby
si ucetni jednotka zvolila Géetni postup, zda veskeré finan¢ni vynosy ¢i naklady z pojisténi vykazat do
vysledku hospodatenti, ¢i ¢ast téchto vynosi ¢i nakladd vykazat v ostatnim plném vysledku.

Vzhledem k povaze hlavniho pfedmétu podnikani Spole¢nosti tento standard nebude mit zddny dopad na
ucetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IAS 1 — Klasifikace zavazkil jako kratkodobé a dlouhodobé (icinna pro rocni tucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji (EU tuto novelizaci dosud nepiijala))

Novelizace uptesniuje klasifikaci dluhti a jinych zdvazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé a stanovuje, jak
uréit, zda ve vykazu o finan¢ni pozici dluhy nebo jiné zavazky s nejistym datem vypotadani jsou
klasifikovany jako kratkodobé (splatné nebo s moznosti splatnosti do jednoho roku) nebo dlouhodobé.
Novelizace obsahuje zptesnéni klasifikacnich pozadavkll pro dluhové nastroje, které spolecnost muze
vypotadat kapitalizaci.

Spolecnost v soucasné dob¢ provétuje dopad novelizace na ucetni zaverku.

Novelizace IFRS 3 — Odkaz na Koncep¢ni ramec, IAS 16 — PFijmy pied zamyslenym pouZitim, IAS
37 — Nevyhodné smlouvy — naklady na splnéni smlouvy a Roc¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-
2020 (acinné pro roc¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2022 nebo pozdéji (EU tyto novelizace dosud
nepiijala))

Novelizace IFRS 3 aktualizuje odkazy na Koncepcni rdmec, novelizace IAS 16 zakazuje, aby spolecnost
odecetla od pofizovaci ceny dlouhodobého majetku Castky obdrzené z prodeje polozek vzniklych pii
uvadeéni aktiv do stavu potfebného k pouzivani a vykazuje tyto pfijmy a s nimi souvisejici naklady ve
vysledku hospodaieni a novelizace IAS 37 objastiuje, které naklady bere ucetni jednotka v uvahu pii
posuzovani, zda je smlouva nevyhodna.

Roc¢ni zdokonaleni upravuji tyto standardy: IFRS 1 Prvni pfijeti Mezinarodnich standardi ucetniho
vykaznictvi (zjednodusuje aplikaci IFRS 1 pro dcefiny podnik, ktery je prvouzivatelem poté, co byl
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prvouzivatelem matetsky podnik, upravuje vykazani kumulativnich kurzovych rozdiltr), IFRS 9 Finan¢ni
nastroje (objasiiuje, jaké poplatky spole¢nost zahrnuje do posouzeni, zda se podminky nového nebo
modifikovaného finan¢niho zavazku podstatné zmeénily ve srovnani s podminkami ptivodniho zavazku),
IAS 41 Zemédélstvi (odstraiiuje pozadavek na vynéti penéznich tokl souvisejicich se zdanénim pii
stanoveni realné hodnoty) a ilustrativni piiklady doprovazejici [IFRS 16 Leasingy.

Tyto novelizace nebudou mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku Spolec¢nosti.

Novelizace IFRS 16 — Ulevy od najemného v souvislosti s Covid-19 (a¢inna pro ro¢ni icetni obdobi
zacinajici 1. ¢ervence 2020 nebo pozdéji)

Novelizace povoluje najemci, aby neposuzoval, zda tleva od najemného v pfimém disledku covid-19
predstavuje modifikaci leasingu. Najemce muze vykazat ulevy z najemného, jako by se nejednalo o
modifikaci leasingu. Novelizace neupravuje vykazani pronajimatelem.

Tato novelizace nebude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.
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3.
(@

(b)

Vyznamné ucetni postupy
Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni
investice s ptivodni splatnosti nepfesahujici tfi mesice.

Nederivatova finan¢ni aktiva
i.  Klasifikace

Pii prvotnim zachycendi je finan¢ni aktivum klasifikovano do kategorie ocenéni nab&hlou hodnotou, redlnou
hodnotou vykazanou do ostatniho uplného vysledku — dluhovy nastroj, redlnou hodnotou vykazanou do
ostatniho uplného vysledku — akciovy nastroj (FVOCI) nebo realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo
ztraty (FVTPL). Klasifikace finan¢niho aktiva je obecné zalozena na obchodnim modelu, v jehoZ ramci je
finan¢ni aktivum fizeno a na charakteristikach jeho smluvnich penéznich tokd.

Financni aktivum se oceni nab&éhlou hodnotou, pokud jsou splnény obé nésledujici podminky:

e financ¢ni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokt a

e smluvni podminky finanéniho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktim, které
jsou vyhradné platbami jistiny a uroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test*).

Jistina je realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim zauctovani. Urok zohlediiuje ¢asovou hodnotu
penéz, uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim Gvérd, jakoz i ziskovou marzi. Uvéry a pohledavky, které spliuji

SPPI test a test obchodniho modelu jsou bézné klasifikovany jako financni aktivum ocenéné nabé&hlou
hodnotou.

Dluhovy nastroj se oceni realnou hodnotou vykazanou do ostatniho upIného vysledku, pokud jsou splnény
ob¢ néasledujici podminky:

e financni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokti a prodej financnich aktiv; a

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktim, které
jsou vyhradné platbami jistiny a iroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test®).

Spolecnost se pti pocatecnim zauctovani konkrétnich investic do kapitalovych nastroju, které by jinak byly
ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty a které¢ nejsou drzené za ucelem obchodovani, mize
nevratn¢ zvolit, Ze nasledné zmény redlnych hodnot vykaze do ostatniho uplného vysledku. Spolecnost
neeviduje zadné finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou do ostatniho upIného vysledku.

Financni aktivum se oceni redlnou hodnotou vykéazanou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocenéno nab&éhlou
hodnotou ¢i redlnou hodnotou vykazanou do ostatniho Uplného vysledku. Spolecnost neeviduje zadné
finan¢ni aktivum ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Spolecnost méa moznost pii prvotnim zachyceni nevratné oznacit financni aktivum, které by bylo ocenéno
nabéhlou hodnotou ¢i redlnou hodnotou vykazanou do ostatniho uplného vysledku, jako ocenéné realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo tcetni
nesoulad (n€kdy oznaCovany jako ,,uCetni neshoda®), ktery by mohl jinak vzniknout pii ocenovani aktiv
nebo zavazkl nebo uctovani ziski a ztrat na jiném zaklade.

ii. Vykazovini

Finan¢ni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Spolecnost pfistoupi ke smluvnim podminkdm pfedmétného
nastroje.

iii. Ocenovdni

Pfi prvotnim zachyceni se financni aktiva oceiiuji redlnou hodnotou zvysenou (v pfipadé finan¢nich

nastrojii neocenovanych realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty) o transak¢ni naklady piimo
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pritaditelné k pofizeni finan¢niho néstroje. Ptifaditelné ndklady na transakce souvisejici s finan¢nimi aktivy
se ocenuji realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty v dob¢ jejich vzniku. Zptisoby odhadu realné
hodnoty jsou popsany v bod¢ 4 prilohy — Stanoveni realnych hodnot.

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) se nasledné ocefiuji redlnou
hodnotou, pfi¢emz Cisté zisky a ztraty, véetné piipadného zisku z dividend jsou vykazany v hospodaiském
vysledku.

Dluhové nastroje v realné hodnoté vykazané do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se nasledné ocetuji
realnou hodnotou. Urokové vynosy vypoétené metodou efektivni tirokové sazby, kurzové zisky a ztraty a
ztrata ze snizeni hodnoty se Gétuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se G¢tuji do ostatniho
uplného vysledku, pricemz se reklasifikuji do vysledku hospodateni pii oductovani.

Kapitalové nastroje v realné hodnoté vykazané do ostatniho tplného vysledku (FVOCI) se nésledné ocetiuji
realnou hodnotou. Dividendy se uctuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se uctuji do ostatniho
uplného vysledku, pricemz se nikdy nereklasifikuji do vysledku hospodateni.

Financni aktiva ocefiovana amortizovanou pofizovaci cenou se nasledn€ oceiuji amortizovanou potizovaci
cenou za pouziti metody efektivni urokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztraty, ztraty ze snizeni
hodnoty a zisky nebo ztraty pii odac¢tovani jsou uctovany do vysledku hospodareni.

iv. Oductovani
Financni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich penéznich toki pfevedeno v ramci transakce, kde dojde k pieneseni v zasad¢

vsech rizik a uzitkd spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Skupina ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v. Vzdjemny zdpoclet financnich aktiv a zavazkii

Jestlize Spole¢nost ma pravné vymahatelné pravo na zapocet vykazovanych ¢astek a transakce se ma
vyporadat na netto bazi, pak se financni aktiva a zavazky vzajemné zapoctou a ve vykazu finan¢ni pozice
se vykaze vysledna Cista ¢astka.

vi. Reklasifikace mezi kategoriemi

Spolecnost reklasifikuje vSechna dotéena financni aktiva, pouze kdyZ zméni sviij obchodni model pro
spravu financnich aktiv.

Pokud spolecnost reklasifikuje financni aktiva, pouzije reklasifikaci prospektivné od data reklasifikace.
Ucetni jednotka neupravuje zadné diive vykazané zisky, ztraty (v€etné opravnych polozek) nebo trokové
vynosy nebo néklady.

FVTPL do nab&hla hodnota

Pokud spolecnost reklasifikuje financni aktivum z kategorie FVTPL do kategorie ocefiované nab&hlou
hodnotou jeho realna hodnota k datu reklasifikace se stane jeho novou hrubou tcetni hodnotou. Efektivni
urokova sazba stanovena na zaklad¢ realné hodnoty aktiva k datu reklasifikace. Datum reklasifikace se
povazuje za datum prvotniho zachyceni pro ucely vypoctu opravnych polozek (ocekavanych uvérovych
ztrat).

Nabéhla hodnota do FVTPL

Pokud Spole¢nost reklasifikuje financni aktivum z kategorie ocefiované nab&hlou hodnotou do kategorie
FVTPL, je jeho realna hodnota stanovena k datu reklasifikace. Jakykoli zisk nebo ztrata vyplyvajici z
rozdilu mezi piedchozi nabéhlou hodnotou finan¢niho aktiva a realnou hodnotou se vykazuje ve
vysledovce.

Nabeéhla hodnota do FVOCI

Pokud Spolecnost reklasifikuje finan¢ni aktivum z kategorie ocefiované nabéhlou hodnotou do kategorie
FVOCI, je jeho realna hodnota stanovena k datu reklasifikace. Jakykoli zisk nebo ztrata vyplyvajici z
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(c)

rozdilu mezi predchozi nabéhlou hodnotou finan¢niho aktiva a readlnou hodnotou se vykazuje v ostatnim
souhrnném vysledku. Efektivni trokova mira a opravné polozky nejsou v diisledku reklasifikace upraveny.

FVOCI do nab&hld hodnota

Pokud Spolecnost reklasifikuje finan¢ni aktivum z kategorie FVOCI do kategorie ocefiované nab&hlou
hodnotou, je finan¢ni aktivum reklasifikovano v realné hodnoté k datu reklasifikace. Kumulovany zisk
nebo ztrata dfive vykazana v ostatnim souhrnném vysledku je preklasifikovana z vlastniho kapitalu a
upravena proti realné hodnoté finan¢niho aktiva k datu reklasifikace. V dtsledku toho se finan¢ni aktivum
méfti k datu reklasifikace tak, jako kdyby bylo vzdy ocenéno v nab&hlé¢ hodnoté. Tato uprava ovliviiuje
ostatni souhrnny vysledek, ale neovliviiuje vysledovku, a neni tudiz povazovana za reklasifikacni upravu.
Efektivni Girokova mira a opravné polozky nejsou v disledku reklasifikace upraveny.

FVPL do FVOCI

Pokud Spolecnost reklasifikuje finan¢ni aktivum z FVTPL do FVOCI, je finan¢ni aktivum nadale
ocenovano realnou hodnotou. Efektivni irokova sazba je stanovena na zakladé realné hodnoty aktiva k datu
reklasifikace. Krom¢ toho, datum reklasifikace se povazuje za datum prvotniho zachyceni pro ucely
vypoctu opravnych polozek (o¢ekavanych veérovych ztrat).

FVOCI do FVTPL

Pokud Spolecnost reklasifikuje financni aktivum z FVOCI do FVTPL, finan¢ni aktivum je i nadale
ocenovano realnou hodnotou. Kumulovany zisk nebo ztrata diive vykazana v ostatnim souhrnném vysledku
je reklasifikovana z vlastniho kapitdlu do vykazu zisku a ztraty jako reklasifika¢ni tprava k datu
reklasifikace.

SniZeni hodnoty
i.  Financni aktiva (véetné obchodnich a jinych pohleddavek a smluvnich aktiv)
Postup platny od 1. ledna 2018

Spolecénost vy¢isluje opravné polozky pouzitim modelu o¢ekavanych avérovych ztrat (,,ECL*) pro finanéni
aktiva ocenéna amortizovanou potizovaci cenou, dluhové nastroje vykazané do uplného ostatniho vysledku
(,FVOCI®) a smluvni aktiva. Opravné polozky jsou vyc¢isleny na jedné z nésledujicich bazi:

* dvanactimésicni ocekavané uvérové ztraty: jedna se o ocekavané uvérové ztraty, které vyplyvaji
z moznych ptipadi selhani béhem dvanacti mésict od data vykazani;

* ocekavané uveéroveé ztraty za dobu trvani: jedna se o ocekavané Gveérové ztraty, které vyplyvaji ze vSech
moznych ptipadil selhani za celou dobu existence finan¢niho néstroje.

Spolecnost vy¢isli opravnou polozku ve vysi ocekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani, s vyjimkou téch
finan¢nich aktiv, u nichz se Givérové riziko souvisejici s timto finanénim nastrojem za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamné nezvysilo. U obchodnich pohledavek a smluvnich aktiv Spole¢nost zvolila vyc¢isleni
opravnych polozek ve vysi ocekavanych uveérovych ztrat za dobu trvani ve zjednoduseném rezimu.

ECL model je zaloZen na principu o¢ekdvanych uvérovych ztrat. Pro ucely navrzeni modelu ECL je
portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmentl. Financni aktiva v ramci jednotlivych segmentt jsou
pfitazeny do tii tirovni (arovei I — III) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, které jsou znehodnoceny k datu
prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych uvérové znehodnocenych finanénich aktiv (,,POCI*). K
datu prvotniho zachyceni je financni aktivum klasifikovano do tirovné I nebo do skupiny nakoupenych
nebo poskytnutych uvérove znehodnocenych financnich aktiv. Po prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum
pfifazeno do trovné II, pokud doslo k vyznamnému nértstu tivérového rizika od prvotniho zachyceni nebo
do trovné 111, pokud bylo aktivum Gvérové znehodnoceno.

Spolecnost ma za to, Ze se tveérove riziko souvisejici s financnim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 30 dnti po splatnosti (pokud je financni aktivum
nebo jeho vyznamna ¢ast vice nez 30 a mén€ nez 90 dnll po splatnosti a zpozdéni neindikuje nartst
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(d)

(e)

uveérového rizika protistrany, pouZzije se individualni pfistup a financni aktivum bude klasifikovano do
urovné I) nebo;

(b) Spolecnost vyjedna s dluznikem restrukturalizaci dluhu (na zadost dluznika nebo Spole¢nosti) nebo;
(c) se pravdépodobnost selhani (,,probability of default -PD*) dluznika zvysi o 20 %; nebo

(d) existuji jiné vyznamné udalosti, které¢ vyzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho ratingu
hlavnich Gvérovych rizik).

Vzdy k rozvahovému dni Spolecnost posoudi, zda jsou finan¢ni aktiva ocefiovana nabéhlou hodnotou a
investice do dluhovych nastroji uvérové znehodnocena. Finan¢ni aktivum je uvérové znehodnoceno,
pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji nepiiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky
spojené s danym finan¢nim aktivem. Spole¢nost povazuje finanéni aktivum za Gvérové znehodnocené,
pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 90 dnil po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly u¢inény pravni kroky, jejichz vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh; nebo

(c) vici dluznikovi byla zahajena insolvencni fizeni €i jind podobna fizeni dle zahranicni legislativy, které
mohou vést k prohlaseni konkurzu a zaddost na zahajeni téchto fizeni nebyla odmitnuta nebo tato fizeni
nebyla pozastavena do 30 dnil od zahajeni (b) a (c) jsou povazovana za ,,selhani*); nebo

(d) pravdépodobnost selhani dluznika se ve srovnani s pfedchozim ratingem zvysi o 100 %; nebo

(e) jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individudlni posouzeni (napt. vyvoj externiho ratingu hlavnich
uverovych rizik).

Pro ucely vypoctu ocekavanych tvérovych ztrdt (ECL) pouziva Spolecnost slozky nezbytné pro tento
vypocet, konkrétné pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*), ztrata ze selhani (,,loss given
default - LGD%), expozice pfti selhani (,,exposure at default — EAD®). V pfipad¢ kratkodobych uvért se do
vypoctu zahrnuje také tzv. ,,maturity adjustment®. Informace zamétené na vyhlidky do budoucna zahrnuji
veskeré¢ makroekonomické faktory planované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na vyvoj
uvérovych ztrat. O¢ekavané aveérové ztraty jsou soucasné hodnoty pravdépodobnostné vazeného odhadu
uvérovych ztrat. Spole¢nost hlavné zvazuje ocekavany rist hrubého domaciho produktu, referenéni
urokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

Vykazani opravnych polozek

Opravné polozky k finanénim aktiviim ocenénym amortizovanou potizovaci cenou jsou odecteny z hrubé
ucetni hodnoty aktiv a ro¢ni zména je vykazana ve vykazu zisku a ztrat. U dluhovych cennych papird
ocenénych FVOCI je opravna polozka vykazana v ostatnim tplném vysledku (“OCI*).

Nederivatové financni zavazky

Spole¢nost ma nasledujici finan¢ni zavazky, které nejsou derivaty (,,nederivatové financni zavazky*):
pujcky a uvery, emise dluhovych cennych papirt, bankovni kontokorenty, zdvazky z obchodnich vztahti a
ostatni zavazky. Tyto finan¢ni zdvazky se pii prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vypotradani v realné
hodnoté zvysené o veskeré prislusné ptimo souvisejici transakéni naklady, s vyjimkou finan¢nich zavazkt
v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, kdy se transakeéni naklady vykazi do zisku nebo ztraty pii
jejich vzniku. Nasledné se pak finanéni zavazky ocenuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouZiti
efektivni urokové sazby, s vyjimkou finan¢nich zadvazkl v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.
Zpisoby odhadu redlné hodnoty jsou popsany v bod¢ 4 ptilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Spole¢nost oductuje financni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
Vynosy
Vynosy ze smluv se zakazniky

Spolecnost pouziva pétikrokovy model s cilem uréit v jaky okamzik a v jaké vysi vynosy vykazat. Model
stanovi, ze vynos by mél byt zauctovan v okamziku, kdy Spolecnost ptfevede kontrolu nad zbozim nebo
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sluzbami na zékaznika, a to ve vy$i, na jakou bude mit Spolecnost dle svého vlastniho oekavani narok. V
zéavislosti na kritériich pro splnéni zavazku k plnéni se vynos vykéze:
e pribézné, a to zpisobem, ktery odrazi plnéni Spolec¢nosti, nebo

e jednorazove, jakmile kontrola nad zbozim nebo sluzbami piejde na zédkaznika.

Jedinym zdrojem vynost Spole¢nosti jsou vynosy ze sluzeb spojenych s vedenim poskytnutych aveért.
(f) Finan¢ni vynosy a naklady

i. Finanéni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji vynosové uroky z investovanych prosttedkd, pfijem z dividend, zmény realné
hodnoty finan¢nich aktiv v redlné hodnot€ vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové zisky a zisk z prodeje
investic do cennych papirt a zisky ze zajiStovacich (,,hedgingovych*) nastroju, které se vykazuji do zisku
nebo ztraty. Vynosové tiroky se ve vykazu Gplného vysledku casové rozlisuji, pfi¢emz se uplatituje metoda
efektivniho troku.
ii. Financni naklady

Finan¢ni naklady zahrnuji nakladové uroky z uvér a pujcek, narlst diskontu rezerv v Case, kurzové
ztraty, zmény realné hodnoty financnich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, naklady
na poplatky a provize u platebnich transakei a zaruk, ztraty ze sniZzeni hodnoty vykazované u finan¢nich
aktiv a ztraty ze zajiStovacich nastroju, které se vykazuji do zisku nebo ztraty.

(g) Dai z prijmi
Dan z ptijmt zahrnuje splatnou dafi. Dan z ptijmu se vykazuje ve vykazu uplného hospodarského vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ (danovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného
prijmu ¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti daiiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZz i veskeré
upravy splatné dan¢ tykajici se minulych let.

Dailovd pohledavka z odlozené dané se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz l1ze dosud neuplatnéné odpocitatelné prechodné rozdily
uplatnit. Spole¢nost z vyse uvedené¢ho divodu neuctovala o odlozené dainiové pohledavce.
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4. Stanoveni realné hodnoty

Uetni postupy a zvefejiiované informace Spole¢nosti vyzaduji stanoveni realné hodnoty finanénich i
nefinan¢nich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro ucely ocenovani anebo zvefejnovani
s pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiovanych pfi stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadeéji v bodech pfilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i
pasiva.

(a) Nederivatova finan¢ni aktiva

Realna hodnota finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, dluhové a majetkové
instrumenty v realné hodnoté pies ostatni vysledek hospodateni a finan¢ni aktiva v amortizované hodnot¢
je zaloZena na jejich kotované trzni cené k rozvahovému dni bez odecteni transakénich nakladt. Neni-li
kétovana trzni cena k dispozici, odhaduje redlnou hodnotu daného nastroje management za pouZiti
cenovych modelti nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tokd.

V piipadech, kdy se pracuje s technikami uplatilujicimi diskontované penézni toky, vychazeji odhadované
budouci penézni toky z nejlepsich odhadt provedenych managementem a jako diskontni sazba se uplatiiuje

sazba urcend ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nastroj s podobnymi podminkami. Pokud se
pouzivaji cenové modely, vychazeji vstupni udaje pro model z trznich mér k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahli a ostatnich pohledavek véetné pohledavek ze sluzeb
poskytovanych na zakladé koncese se odhaduje jako soucasnd hodnota budoucich penéznich tokd,
diskontovanych trzni urokovou sazbou k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztaht, ostatnich pohledavek a finan¢ni aktiva v amortizované
hodnot€ se stanovi pouze pro ucely zvefejnéni.

(b) Nederivatové finan¢ni zavazky

Redlna hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni se vypocte na zaklad¢ soucasné hodnoty budoucich
penéznich tokt z jistin a uroki, diskontovanych trzni trokovou sazbou k rozvahovému dni.
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5.

Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K& K 31.12.2020 K 31.12.2019
Bézné ucty u bank 9 565 2360
Celkem 9565 2360

Spolecnost posoudila potiebu vytvotit opravnou polozku na Gvérové ztraty u pohledavek viici bankam
(jez jsou obsazené v poloZce penize a penézni ekvivalenty) a usoudila, ze vysledna opravna polozka by
byla zanedbatelna.

Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva (véetné zaloh)

v tisicich K¢ K 31.12.2020 K 31.12.2019
Pohledavky z obchodnich vztaht - 555
Poskytnuté zalohy 40
Celkem - 595
Kratkodobé - 595
Celkem - 595

K 31. prosinei 2020 i k 31. prosinci 2019 byly ve 1hiite splatnosti vSechny pohledavky z obchodnich vztaha
a jina aktiva.

O uvérovych rizicich a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohledavkam z obchodnich vztahii a
jinym pohledavkam pojednava bod 14 — Postupy fizeni rizik a zvetejiiovani informaci.

Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva

v tisicich K¢ K 31.12.2020 K 31.12.2019
Finanéni aktiva

Uvéry jinym subjektiim neZ Gvérovym institucim 10 115 125 5654 064
z toho uvery dluzené materskou spolecnosti 10115125 5654 064
Opravna polozka k Givérim (11379) (4 392)
Celkem 10 103 746 5649 672
Dlouhodobé 9978 367 2599420
Kratkodobé 125379 3050252
Celkem 10 103 746 5649 672

Dlouhodobé finan¢ni nastroje piedstavuji jistinu uveru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny
dluhopist, tj. do 16.7.2022, resp. 17.3.2025 viz také bod 9 — Finan¢ni nastroje a jiné financni zavazky.
Dlouhodobé uvéry také zahrnuji nove poskytnuty avér ve vysi 10 000 tis. KE véetné troka, ktery je splatny
24.4.2022.

Kratkodobé financni néstroje zahrnuji nab&hlé troky k poskytnutym avéram ve vysi 125 929 tis. K¢ (57
547 tis. K¢ k 31. prosinci 2019) splatné pololetné.
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Vézeny prumér efektivni urokové sazby u tivérd jinym subjektim nez Gveérovym institucim k 31. prosinci
2020 ¢inil 4,50% (3,69% k 31. prosinci 2019).

K 31. prosinci 2020 Spole¢nost vykazala opravnou polozku ve vysi 11 380 tis. K¢ (2019: 4 392 tis. K¢) k
uvérim poskytnutym matetské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Opravné polozky byly
v obou letech vykazany na zéklad¢ testu na snizeni hodnoty provedeného k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci
2019.

Matetské spolecnosti nebyl pfidélen rating.

Podrobné informace o tivéru matetské spolecnosti EPH jsou uvedeny v tabulce nize

K 31.12.2020 Jistina Nabéhly irok Neamortizo- Splatnost Urokova Efektivni
vany sazba (%) urokova
poplatek

v tisicich K¢ sazba (%)

Uvér EPH (3) 2601 000 28 816 (5 399) 16/07/2022 2,36%* 3,44
Uvér EPH (4) 10 000 550%* - 24/4/2022 3,50 3,29
Uvér EPH (5) 7 500 000 96 563 (116 404) 17/3/2025 4,50 4,87
Celkem 10 111 000 125929 (121 803) - - -

* Urokova sazba se odviji od sazby, kterou jsou Grogeny dluhopisy, viz bod 9 — Finanéni nastroje a jiné finanéni zdvazky.

** Urok splatny spolu s jistinou.

K 31.12.2019 Jistina Nabéhly Neamortizo- Splatnost Urokova Efektivni
urok vany sazba (%) urokova
poplatek

v tisicich K¢ sazba (%)

Uvér EPH (2) 3 000 000 6125 (5 689) 9/06/2020 3,50 3,90
Uvér EPH (3) 2 601 000 51223 (8794)  16/07/2022 4,22% 3,44
Uvér EPH (4) 10 000 199%* - 24/4/2022 3,50 3,29
Celkem 5611 000 57 547 (14 483) - - -

* Urokova sazba se odviji od sazby, kterou jsou iroeny dluhopisy, viz bod 9 — Finanéni nastroje a jiné finan&ni zdvazky.

** Urok splatny spolu s jistinou.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu trocenych nastrojii vykazovanych v amortizované potfizovaci

ceng:
v tisicich K¢ K 31.12.2020 K 31.12.2019
Uketni hodnota Realna hodnota Uéetni hodnota Realna hodnota

Uvér EPH (2) - - 2999 030 2976 032
Uvér EPH (3) 2 621 464 2 656 968 2 640 454 2714274
Uvér EPH (4) 10 539 10 767 10 188 10 184
Uvér EPH (5) 7471 743 7661 976 - -
Celkem 10 103 746 10 329 711 5649 672 5700 490

Veskeré urocené financni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cen¢ jsou zafazeny do Urovné 2
hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v piedpokladech a odhadech).
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8. Vlastni kapital

Schvaleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2020 i k 31. prosinci 2019 tvofen

10 kmenovymi akciemi o jmenovité hodnoté 200 000 K¢ za akecii.

Kmenové akcie predstavuji podil ve vysi 100 % na zakladnim kapitalu spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.

S kmenovymi akciemi nejsou spojena zadna zvlastni prava a povinnosti.

Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovany v zakoné o obchodnich
korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spolecnosti v ¢lanku 6. Akcionafi
spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. nejsou omezeni ve svych pravech spojenych s akciemi ani na vyplaté

dividendy.

Akcionafi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromadé Spolecnosti maji k dispozici 1 hlas na akcii o

jmenovité hodnoté 200 000 K¢.

K 31. prosinci 2020 Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava

% %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 10 100 100
Celkem 10 100 100
K 31. prosinci 2019 Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava

% %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 10 100 100
Celkem 10 100 100

Odsouhlaseni poc¢tu vydanych akcii na zacatku a na konci obdobi.

Vydané akcie k 31. prosinci 2018
Nové emitované akcie

Pocet vydanych akcii
10

Vydané akcie k 31. prosinci 2019

10

Vydané akcie k 31. prosinci 2019
Noveé emitované akcie

Pocet vydanych akeii
10

Vydané akcie k 31. prosinci 2020

10

Zakladni zisk na akcii

Zékladni zisk/(ztrata) na akcii v K¢ na 200 000 K¢ nominalni hodnoty je (652 100) K¢ (204 700 K¢ k 31.

prosinci 2019).

Vypocet zakladniho zisku/(ztraty) na akcii k 31. prosinci 2020 vychazel ze zisku/(ztraty) nalezejiciho
kmenovym akciondiim ve vysi (6 521) tis. K& (2 047 tis. KEk 31. prosinci 2019), a z vazeného pramérného

poctu 10 vydanych kmenovych akeii.

Ziedény zisk na akcii

Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost nevydala zadné konvertibilni dluhopisy ani jiné finan¢ni néstroje s
potencidlnim fedicim i¢inkem na kmenové akcie, je zfedény zisk na akcii stejny jako zdkladni zisk na akcii.
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9. Financni nastroje a jiné finan¢ni zavazky

v tisicich K¢ K 31.12.2020 K 31.12.2019
Vydané dluhopisy v amortizované porizovaci cené 10 110 933 5643 865
Celkem 10110933 5643 865
Dlouhodobé 9979 196 2592206
Kratkodobé 131737 3051659
Celkem 10 110 933 5643 865

Vazeny pramér urokové sazby u uveru jinym subjektlim nez tivérovym institucim k 31. prosinci 2020 €inil
4,50% (3,69% k 31. prosinci 2019).

Vydané dluhopisy v amortizované porizovaci cené

Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce nize:

K 31.12.2020
ISIN Jistina Nabéhly urok Neamor- Splatnost Urokova Efektivni
tizovany sazba (%) urokova
v tisicich K¢ poplatek sazba (%)
Dluhopisy EPH Financing CZ (3) CZ0003519407 2601 000 28 816 (5399) 16/07/2022 2,36* 3,44
Dluhopisy EPH Financing CZ (4) CZ0003524464 7 500 000 96 563 (110 047) 17/03/2025 4,50 4,87
Celkem 10 101 000 125379 (115 446) - - -

* Dluhopisy jsou tro¢eny pohyblivou urokovou sazbou jako soucet referencni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. stanovenou pro
jednotlivé trokové obdobi.

K 31.12.2019

ISIN Jistina Nabéhly urok Neamor- Splatnost Urokova Efektivni

tizovany sazba (%) urokova

v tisicich K& poplatek sazba (%)
Dluhopisy EPH Financing CZ (2) CZ0003515413 3000 000 6125 (5 689) 09/06/2020 3,50 3,90
Dluhopisy EPH Financing CZ (3) CZ0003519407 2601 000 51223 (8794) 16/07/2022 4,22% 3,44
Celkem 5601 000 57348 (14 483) - - -

* Dluhopisy jsou Gro¢eny pohyblivou urokovou sazbou jako soucet referenéni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. stanovenou pro
jednotlivé trokové obdobi.

Dluhopisy 2020 (ISIN CZ0003515413)
Dluhopisy vydany 9. prosince 2016, byly pIn¢ splaceny 9. ¢ervna 2020, a to véetné nab&hlého piislusenstvi.

Dluhopisy 2022 (ISIN CZ0003519407)

Dluhopisy byly vydany 16. ¢ervence 2018 v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 3 000 miliona
K¢ a s moznosti navyseni o 50 % ptredpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist, tj. na 4 500
miliont K¢.

Jsou koétovany na prazské burze cennych papiri a splatné v roce 2022 (dale také ,,Dluhopisy 2022).
Dluhopisy 2022 jsou uroceny pohyblivou sazbou 6M PRIBOR plus marze 2,00% p.a., pficemz urok je
splatny dvakrat ro¢né zpétné k 16. lednu a k 16. cervenci kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych
dluhopist k 31. prosinci 2020 ¢inila 2 601 000 tis. K¢ (2 601 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2019).
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Za dluhy Emitenta z Dluhopisti 2022 se ve formé¢ finan¢ni zaruky podle ¢eského prava zarucila spolecnost
Energeticky a priimyslovy holding, a.s.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni konecné splatnosti Dluhopist
a pravo na vyplaceni vynosu ke Dntim vyplaty vynosu. S Dluhopisy je déale spojeno pravo Vlastnikl
Dluhopisti pozadat o pted¢asné splaceni Dluhopist, a to v Ptipadech poruseni povinnosti. S Dluhopisy je
také spojeno pravo zucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastniki Dluhopist v pfipadech, kdy je takovato
schiize svolana v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb.

Spole¢nost mtize Dluhopisy 2022 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak. Pokud nedojde
k pred¢asnému splaceni (moznost, o niz Spole¢nost v soucasné chvili neuvazuje), Spole¢nost splati jistinu
Dluhopisti 2022 jednorazove dne 16. cervence 2022.

Dluhopisy 2022 jsou vykazovany po odecteni nakladti spojenych s emisi ve vysi 13 983 tis. K¢ (13 983 tis.
K¢ k 31. prosinci 2019). Tyto naklady jsou béhem doby existence DIuhopisti 2022 postupné zachycovany
ve vykazu ziskd a ztrat na zaklad¢ efektivni urokové sazby ve vysi 3,44% (3,44% k 31. prosinci 2019).

Dluhopisy 2025 (ISIN CZ0003524464)

Dluhopisy byly vydany 17. bfezna 2020 v ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 5 000 miliont
K¢ a s moznosti navyseni o 50 % ptredpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist, tj. na 7 500
miliont K¢.

Jsou koétovany na prazské burze cennych papiri a splatné v roce 2025 (dale také ,,Dluhopisy 2025%).
Dluhopisy 2025 jsou tiro¢eny sazbou 4,50 % p.a., pficemz urok je splatny dvakrat rocné zpétné k 17. bfeznu
a k 17. zafi kazdého roku. Celkova nomindlni ¢astka upsanych dluhopisii k 31. prosinci 2020 byla 7 500
000 tis. K¢.

Za dluhy Emitenta z Dluhopisti 2025 se ve formé finanéni zaruky podle ¢eského prava zarucila spole¢nost
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni konec¢né splatnosti Dluhopisti
a pravo na vyplaceni vynosu z Dluhopist. S Dluhopisy je dale spojeno pravo Vlastnika Dluhopist zadat v
Ptipadech neplnéni povinnosti piedasné splaceni Dluhopisi. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se
a hlasovat na schtizich VlastnikG Dluhopisti v pfipadech, kdy je takova schlize svolana v souladu se
Zékonem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

Pocinaje uplynutim dvou let od Data emise (vCetné takového dne) ma Emitent pravo predcasné splatit
(Castecné - snizenim jmenovité hodnoty vSech nesplacenych DIluhopist - nebo upln€) vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy, pficemz toto pravo miize uplatnit pouze, pokud to oznami Vlastnikim Dluhopist
nejpozdéji 60 (Sedesat) dni pied piislusnym Dnem predCasné splatnosti dluhopisid. Emitent je povinen
splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, nebo jeji ¢ast, pfislusny dosud nevyplaceny
urokovy vynos piipadajici na pfedcasné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisi, resp. jeji predcasné
splacenou &ast ke Dni predéasné splatnosti, a mimoiadny urokovy vynos. Caste¢né splaceni Dluhopist
snizenim jejich jmenovité hodnoty mize Emitent provést pouze ke Dni vyplaty vynosu. Pokud k
predcasnému splaceni z rozhodnuti Emitenta dojde mezi: (a) druhym vyro¢im Data emise (vCetné takového
dne) a ¢tvrtym vyro¢im Data emise (vyjma takového dne), bude mimotradny irokovy vynos Cinit ¢astku ve
vysi 1/48 ro¢niho trokového vynosu piedcasné splacenych Dluhopisti za kazdy zapocaty mésic ode Dne
predcasné splatnosti dluhopisti (vyjma tohoto mésice) do Dne konecné splatnosti dluhopisti; a (b) ¢tvrtym
vyro¢im Data emise (véetné takového dne) a patym vyrocim Data emise (vyjma takového dne), nebude
Emitentem vyplacen zadny mimotadny trokovy vynos.

Spolecnost splati jistinu Dluhopisti 2025 jednorazové dne 17. biezna 2025.

Dluhopisy 2025 jsou vykazovany po odecteni nakladt spojenych s emisi ve vysi 130 005 tis. K¢. Tyto
naklady jsou béhem doby existence Dluhopist 2025 postupné zachycovany ve vykazu ziskl a ztrat na
zaklade efektivni urokové sazby ve vysi 4,87 % k 31. prosinci 2020.
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Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu urocenych nastroji vykazovanych v amortizované potizovaci
ceng:

v tisicich K¢

K 31.12.2020 K 31.12.2019
Ucetni Redlna Uketni Redlna
ISIN hodnota hodnota hodnota hodnota
Vydané dluhopisy v amortizované potizovaci cené (2) CZ0003515413 - - 3000 437 2976 032
Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci cené (3) CZ0003519407 2624417 2 656 968 2643 428 2714274
Vydané dluhopisy v amortizované potizovaci cené (4) CZ0003524464 7486 516 7661976 - -
Celkem 10110933 10318944 5643865 5690306

Vesker¢ urocené financni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zatazeny do trovné 2
hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v ptedpokladech a odhadech).

10. Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky

v tisicich K¢ K 31.12.2020 K 31.12.2019
Zavazky z obchodnich vztahii 435 335
Ostatni zdvazky - -
Celkem 435 335
Kratkodobé 435 335
Celkem 435 335

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky nebyly k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 zajistény.
Odhad zavazkt vychazi ze smluvnich podminek nebo z faktur ptijatych po rozvahovém dni, avSak pred
zvefejnénim Ucetni zaverky.

Riziko likvidity, kterému je Spolecnost vystavena v souvislosti se zadvazky z obchodnich vztaht a jinymi
zavazky, je popsano v bod¢é 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.
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11.

12.

Dai z piijmu
Splatna

Spolecnost tvofila rezervu na dan z ptijma viz niZe.

Stav k Stav k
31.12.2020 31.12.2019
Zisk pred zdanénim 575 399
Sazba dané 19% 19%
Dan 109 77
Slevy na dani - -
Odhad splatné dané* 109 77
Zaplacené zalohy na splatnou dan 30) 35)
Darové zavazky 79 42

* Splatna daf ze zisku predstavuje ¢astku, ktera je vypoétena dle aktualné platné danové legislativy Ceské republiky (tj. Zakon o dani z pijmi
586/1992 Sb.). Vychodiskem pro vypocet je tedy G€etni vysledek hospodateni pred zdanénim vypocteny dle aktudlné platné Gcetni legislativy
Ceské republiky, tzn. bez vlivu Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi.

Efektivni dafiova sazba je shodna s dafiovou sazbou platnou v Ceské republice, tj. 19 %.

Vynosy a sluzby

Provozni néaklady pfedstavuji naklady spojené s piipravou vydani dluhopisti, vydanim, obsluhou a
administraci dluhopisi. Vynosy Spolecnosti pak ptedstavuji thradu veSkerych nakladii matefskou
spolecnosti a smluvni odménu Spole¢nosti.

Ostatni provozni naklady

v tisicich K¢ 2020 2019
Audit, uetnictvi, konsolidace 528 453
Ostatni 1280 503
Néklady z pokracujicich ¢innosti celkem 1 808 956

Odména statutarnimu auditorovi k 31. prosinci 2020 ¢ini 269 tis. K¢ (182 tis. K¢ v roce 2019) a predstavuje
odmeénu za audit statutarni zaveérky Spolecnosti k 31. prosinci 2020. Neauditni sluzby nebyly auditorem
v daném obdobi poskytnuty.

13. Finanéni vynosy a naklady, zisk/(ztrata) z finan¢nich nastroji

Vykazano ve vykazu zisku a ztraty

v tisicich K¢ 2020 2019
Vynosové troky 378 594 225 336

Finan¢ni vynosy 378 594 225336

Nakladové uroky (378 243) (225 137)
Finan¢ni naklady (378 243) (225137)
(Ztraty)/zisky ze zmény hodnoty finanénich aktiv (6 988) 1725

Zisk/(ztrata) z finan¢nich nastroja (6 637) 1924

Cisté finanéni vynosy/(niklady) vykazané ve vykazu zisku a

ztraty (6 637) 1924

Vynosové troky se vztahuji k poskytnutému uvéru a nakladové uroky k emitovanym dluhopistim.

27



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

14.

(@)

Postupy Fizeni rizik a zverejiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je Spolecnost vystavena, a zplsoby, jimiz
likvidity.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim néstrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika Spole¢nosti predev§im v oblasti uvérd, jelikoz Spole¢nost
poskytla ivér matetské spolecnosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s. Spole¢nost individualné
analyzuje uvéryschopnost matetské spolecnosti a teprve poté jsou ji nabidnuty platebni a dodaci podminky.
Ohrozeni uvérovym rizikem SpoleCnost pribézn¢ monitoruje. Ucetni hodnota uvéru piedstavuje
maximalni uvérové riziko Spole¢nosti. Spole¢nost tvofi opravnou polozku na snizeni hodnoty, ktera
predstavuje odhad ocekavanych tivérovych ztrat a vycisli ji ve vysi o¢ekavanych Gveérovych ztrat za dobu
trvani.

Zakladem pro vypocet vysledné opravné polozky ke konci daného sledovaného obdobi je Gcetni hodnota
poskytnutého tvéru matetské spolecnosti (tzn. jistina spolu s nesplacenym urokem). Je-li zbyvajici doba
splatnosti kratsi nez 1 rok, je tato skute¢nost zohlednéna pfi vypoctu. Tzn. zbyva-li od konce sledovaného
obdobi naptiklad 9 mésicti do splatnosti véru, ucetni hodnota tvéru se tak upravi o ukazatel 0,75.
Nasledné je zohlednén LGD parameter a stanoveny “default rate”. Zakladem pro stanoveni default rate
jsou ratingy EP Infrastructure, a.s. od vyznamnych ratingovych agentur. Kdy se na zéklad¢ analyzy
splatnosti dluhopistt EPIF a spolecnosti, piidélenych ratingi a credit margin uvedenych na Reuters,
implikuje rating spolecnosti. Dle téchto informaci je nasledné dle dat Moody s stanoven default rate.

Spole¢nost poskytla tivér matetské spolecnosti az do celkové vyse 10 111 mil. K& Uvér je poskytnut
zejména z prostiedkll vybranych z jiz upsanych dluhopist. Spole¢nost na zakladé finan¢nich vysledki
dluznika, kterym je matef'ska spole¢nost, na ro¢ni bazi vyhodnocuje jeho schopnost dostat svym zavazkiim.

K 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 neméla Spole¢nost zadna finan¢ni aktiva po splatnosti.

K rozvahovému dni jsou maximalni uvérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle geografickych
oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.

Uvérové riziko podle typu protistrany

K 31.12.2020
v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem
(nefinanéni
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 9565 9 565
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva (véetné zaloh) - -
Finan¢ni nastroje a jind finan¢ni aktiva 10 103 746 - 10 103 746
Celkem 10 103 746 9 565 10 113 311
K 31.12.2019
v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem
(nefinan¢ni
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 2360 2360
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva (vCetné zaloh) 595 - 595
Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva 5649 672 - 5649 672
Celkem 5650 267 2360 5652 627
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Uvérové riziko podle teritoria protistrany

K 31.12.2020

v tisicich K¢ Ceska republika Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 9 565 9 565

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva - -

Finan¢ni nastroje a jina financ¢ni aktiva 10 103 746 10 103 746

Celkem 10 113 311 10 113 311

K 31.12.2019

v tisicich K¢ Ceska republika Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 2 360 2 360

Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva 595 595

Finan¢ni nastroje a jind finan¢ni aktiva 5649 672 5649 672

Celkem 5652 627 5652 627

i. Ztraty ze sniZeni hodnoty
Opravné polozky jsou oceniovany jednim z nasledujicich dvou zptisobii:
e 12mésicni o¢ekavané uverové ztraty (ECL): jde o ECL, které vyplyvaji z moznych piipada selhani
behem 12 mesicti po rozvahovém dni, a

e ECL za celou dobu existence: jde o ECL, které vyplyvaji ze vSech moznych piipadi selhani za
celou dobu existence finan¢niho nastroje.

Model ocekéavanych uvérovych ztrat (ECL) je zalozen na principu ocekavanych uvérovych ztrat. Pro ucely
navrzeni modelu ECL je portfolio finanénich aktiv rozdéleno do segmentd. Finanéni aktiva v ramci
jednotlivych segmenti jsou pfifazena do tii trovni (Groven I — III) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, ktera
jsou znehodnocena k datu prvniho vykdzani nakoupenych nebo vzniklych tuvérové znehodnocenych
finan¢nich aktiv (,,POCI®). K datu prvotniho zachyceni jsou aktiva klasifikovana do urovné¢ I nebo POCI.

Alokace do urovni poté probiha nasledovné: aktiva s vyznamnym nardstem uvérového rizika od prvotniho
zachyceni (Groven II) nebo Gvéroveé znehodnocena aktiva (iroven I1I).

Vsechna finan¢ni aktiva Spolecnosti jsou zafazena na trovni L.

Spolecnost se rozhodla, ze vycisli opravné polozky na pohledavky z obchodnich vztahti a smluvni aktiva
ve vysi ocekavanych ztrat za celou dobu existence.

Informace o financni situaci skupiny i spole¢nosit EPH (Energeticky a prumyslovy holding, a.s.) 1ze najit
na jeji webové adrese www.epholding.cz

Nasledujici tabulka uvadi informace o zménach v opravnych polozkach v prubéhu obdobi
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v tis. K¢ 12mési¢ni Ocekavané Ocekavané Nakoupené Celkem
ofekavané uvérové ztraty  uvérové ztraty - s avérovym
uvérové ztraty za celou dobu za celou dobu znehodnocenim
existence - bez existence - s
uvérového uvérovym

znehodnoceni znehodnocenim

Stav k 1. lednu 2020 - - 4392 - 4392
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané
b&hem roku ) ) 8415 ) 8415

Zruseni (zuctovani) ztrat ze snizeni

hodnoty vykazané b&hem roku . . (1427) . (1427)
Odepsané polozky - - - - -
Stav k 31. prosinci 2020 - - 11 380 - 11 380
v tis. K¢ 12mésicni Ocekavané Ocekavané Nakoupené Celkem
ocekdvané uvérové ztraty  uvérové ztraty - s uvérovym
uvérové ztraty za celou dobu za celou dobu znehodnocenim
existence - bez existence - s
uvérového avérovym

znehodnoceni znehodnocenim

Stav k 1. lednu 2019 - - 6117 - 6117

Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané
béhem roku

Zruseni (zuctovani) ztrat ze snizeni

hodnoty vykazané béhem roku . ) (1725) B (1725)
Odepsané polozky - - - - -
Stav k 31. prosinci 2019 - - 4392 - 4 392

Vékova struktura finan¢nich aktiv, s vyjimkou penéz a penéznich ekvivalentl a derivatt, k rozvahovému
dni:

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finanénich aktiv
K 31.12.2020

v tisicich K¢ Pohledavky z Pijcky jinym Celkem
obchodnich nez uvérovym
vztahi a jina institucim
aktiva (véetné
zaloh)
Do splatnosti (netto) 10 103 746 10 103 746
Po splatnosti (netto) - - -
Celkem - 10 103 746 10 103 746

A — aktiva (brutto)
- do splatnosti 10 115126 10 115 126
- po lhiit¢ splatnosti <30 dni - - -
- po lhuté splatnosti 31-180 dni - - -
- po lhute splatnosti 181-365 dni - - -
- po 1huté splatnosti >365 dni - - -
Aktiva celkem (brutto) - 10 115 126 10115126
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B — opravné polozky k aktiviim
- do splatnosti - (11 380) (11 380)
- po lhuté splatnosti <30 dni - - -
- po lhite splatnosti 31-180 dni - - -
- po lhuté splatnosti 181-365 dni - - -
- po lhite splatnosti >365 dni - - -

Opravné polozKky celkem - (11 380) (11 380)

Aktiva celkem (netto) - 10 103 746 10 103 746

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finanénich aktiv
K 31.12.2019

v tisicich K¢ Pohledavky z Pijcky jinym Celkem
obchodnich nez uvérovym
vztaht a jina institucim
aktiva (vCetné
zaloh)
Do splatnosti (netto) 595 5649 672 5650 267

Po splatnosti (netto) - - -

Celkem 595 5649 672 5650 267

A — aktiva (brutto)
- do splatnosti 595 5654 064 5 654 659
- po lhite splatnosti <30 dni - - -
- po lhuté splatnosti 31-180 dni - - -
- po 1huté splatnosti 181-365 dni - - -
- po lhuté splatnosti >365 dni - - -
Aktiva celkem (brutto) 595 5 654 064 5 654 659

B — opravné polozky k aktiviim
- do splatnosti - (4 392) 4392)
- po 1hité splatnosti <30 dni - - -
- po lhuté splatnosti 31-180 dni - - -
- po lhuté splatnosti 181-365 dni - - -
- po 1huté splatnosti >365 dni - - -
Opravné polozky celkem - 4 392) 4 392)

Aktiva celkem (netto) 595 5649 672 5650 267

Opravna polozka na snizeni hodnoty k financnim aktiviim se pouziva k zachyceni ztrat ze snizeni
hodnoty, nedojde-li Spolec¢nost k zavéru, ze dluznou ¢astku uz nelze ziskat. V takovém piipad¢ se
predmétné ¢astky povazuji za nedobytné a odepiSou se pfimo proti finanénim aktivim.
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U opravnych polozek na snizeni hodnoty finan¢nich aktiv byly vykazéany tyto pohyby:

v tisicich K¢ Pujcky jinym nez Celkem
uvérovym institucim
Stav k 31. prosinci 2018 6117 6117
TVO{bav/(rozpoustem) opravnych polozek na o¢ekavané ztraty (1725) 1725)
v prubéhu roku
Stav k 31. prosinci 2019 4392 4 392
TVOEbaV/(rozpoustem) opravnych poloZek na o¢ekavané ztraty 6988 6988
v prubéhu roku
Stav k 31. prosinci 2020 11 380 11 380
(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, ze se Spolec¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.
Spole¢nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamzitému pouziti na kryti ocekavanych provoznich nakladi na 90 dni, a to v¢etné splaceni finan¢nich
zé&vazkl, nikoliv vSak na kryti ndkladl z potencialnich dopadd extrémnich situaci, které nelze pfiméfene
predvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.
Nize uvedena tabulka uvadi rozbor finan¢nich zédvazki Spolecnosti v ¢lenéni podle splatnosti, konkrétné
podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro ptipady, kdy existuje moznost
diivéjsiho splaceni, voli Spole¢nost co nejobezietnéjsi zplisob posuzovani. Z tohoto diivodu se u zavazkt
pocita se splacenim v nejdiive mozné lhite a u aktiv se pocita se splacenim v nejpozdé€jsi mozné lhute.
Zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano*.
Splatnosti finan¢nich zavazka
K 31.12.2020
v tisicich K¢ Ucetni Smluvni Méné nez3 3 mésice az 1 1-5 let Nedefinovano
hodnota penéZni toky mésice rok
Zavazky
Finanni ndstroje a jiné finantni 14 41 933 11 624 706 125379 308884 11100 443 -
zavazky
Zgya’zk},/ z obchodnich vztaht 435 435 322 ) ) 113
a jiné zdvazky
Celkem 10 111 368 11 625 141 125701 398 884 11 100 443 113

O Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na Cistou soucasnou hodnotu a véetné piipadného tiroku.

Splatnosti finan¢nich zavazkua
K 31.12.2019

v tisicich K¢ Uéetni Smluvni Ménénez3 3 mésice az 1 1-5 let Nedefinovano
hodnota penézni toky mésice rok

Zavazky
Finanéni ndstroje a jiné finanéni g (43 g6q 5 864 262 53141 3114920 2696201 ;
zavazky
Za.\./az’ky, z obchodnich vztahu 335 335 309 ) ) 2
a jiné zavazky
Celkem 5644 200 5 864 597 53 450 3114920 2 696 201 26

O Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na Cistou soucasnou hodnotu a véetné piipadného tiroku.
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(c)

(d)

Ménové riziko
Spolecnost neceli riziku zmény sménnych kurzi, jelikoz vSechny transakce jsou realizovany ve funkéni
meéné Spolecnosti (K¢).

Urokové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu urokovych sazeb, protoze Giro¢ena aktiva
a urocené zavazky maji témef stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi a zaroven reflektuji
formu uroceni at’ jiz fixni troceni nebo variabilni tiroCeni. Nize uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu
urokového rizika Emitenta podle smluvni lhity splatnosti finan¢nich nastroji. Aktiva a zavazky, které
nemaji smluvné stanovenou lhitu splatnosti nebo nejsou uroCené, jsou seskupeny do kategorie
,,Nedefinovano®.

Finanéni informace tykajici se iro¢enych a neuro¢enych aktiv a zavazki a jejich smluvni data splatnosti ¢i
precenéni jsou:

K 31.12.2020

v tisicich K¢ Dolroku 1rokaz5let Nedefinoviano Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 9565 - - 9 565

Pohledavky z obchodnich vztahtl a jind aktiva
(v€etné zaloh)

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 125379 9978 367 - 10 103 746
Celkem 134 944 9978 367 - 10 113 311
ZavazKky

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky 435 435
Finanéni nastroje a jiné finan¢ni zdvazky 131737 9979 196 10 110 933
Celkem 132172 9979 196 - 10 111 368
Cisty stav trokového rizika 2772 (829) - 1943

K 31.12.2019

v tisicich K¢ Dolroku 1rokaz5Slet Nedefinovano Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 2 360 - - 2360
Povhledvavlfy z obchodnich vztaht a jina aktiva 505 ) ) 595
(v€etné zalohy)

Finan¢ni nastroje a jina financ¢ni aktiva 3050252 2599 420 - 5 649 672
Celkem 3053 207 2599 420 - 5652 627
Zavazky

Zavazky z obchodnich vztahil a jiné zavazky 335 - 335
Financni nastroje a jiné finan¢ni zdvazky 3051 659 2592206 - 5 643 865
Celkem 3051 994 2592 206 - 5644 200
éisty stav urokového rizika 1213 7214 - 8427

Nomindlni ¢astky finan¢nich nastrojii jsou uvedeny v bod¢€ 7 a 9 — Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni
aktiva a Finan¢ni nastroje a jiné finanéni zavazky.
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(e)

Analyza citlivosti

Spole¢nost provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného tirokového Soku, coz znamena, ze se
na urokové pozice portfolia aplikuje okamzité snizeni/zvySeni trokovych sazeb o 100 bazickych bodi v
celé délce vynosové kiivky.

K rozvahovému dni a k 31. prosinci 2019 by zména trokovych sazeb o 100 bazickych bodii neméla na
celkovou pozici portfolia vliv.

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidla pristupu k moZnym rizikiim
ve vztahu k procesu ticetniho vykaznictvi

Vnitini kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvofené v ramci Spolecnosti. Zajistuje,
vyhodnocuje a mnimalizuje provozni, finan¢ni, pravni a jind rizika spole¢nosti. V ramci vnitiniho
kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci a odpoveédnosti. Vysledky
vnitini kontroly jsou objektivné a pravidelné¢ vyhodnocovany. U ptipadnych zjisténi jsou stanovena
opatieni k naprave zjisténych nedostatk.

Finan¢ni kontrola ve vztahu k procesu ticetniho vykaznictvi je zajistovana odpovédnymi zaméstnanci jako
soucast vnitiniho fizeni pfi pfipravé operaci pred jejich schvalenim, v priabéhu operaci az po jejich
vypotadani.

Systém zpracovani ucetnictvi se fidi prislusSnymi ustanovenimi nasledujicich zakont, vyhlasek a vnitinich
predpist:

e Zakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist;

e Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS)
a jejich interpretace (SIC a IFRIC) (spole¢nné ,,JFRS*) vydané Radou pro Mezinarodni ucetni
standardy (IASB) a pfijaté Evropskou unii;

e Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., kterou provadeji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb. Pro Gc¢etni
jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v soustaveé podvojného ucetnictvi;

o  Ceské ti¢etni standardy pro éetni jednotky, které uétuji podle vyhlasky &. 500/2002 Sb., ve znéni
pozdgjich ptedpisi;

e Zékon €. 586/1991 Sb., o danich z ptijmul, ve znéni pozdéjsich predpist;
e Zékon €. 235/2004 Sb., o dani z ptidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpist;

e Zéikon €. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zdkladu dané z pfijmil, ve znéni pozdejsich
predpist; a
e  Vnitini smérnice a postupy pro vedeni ucetnictvi.

Spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. vede podvojné ucetnictvi za ucetni jednotku dle zavaznych
mezindrodnich standard IFRS vydanych Radou pro Mezinarodni ucetni standardy (IASB) a pfijatych
Evropskou unii a vede dale druhy t&etni okruh pro dafiové G&ely dle Geskych ugetnich standard (CUS).
Zmeény v obou uctovych rozvrzich muze provadét pouze uréené pracovisté. Oba ucetni okruhy jsou
zpracovany programem Microsoft Dynamics AX. Pfi zavérkach se provadi kontrola zlstatkli veskerych
ucta.

Spolecnost je fizena také za pomoci nastroji controllingu. Tyto nastroje jsou zaméfeny na vyhodnocovani
klicovych finan¢nich i nefinan¢nich ukazateli vykonnosti s cilem dosazeni hospodaiskych plani
Spolec¢nosti.

Kontrola finan¢niho tcetnictvi je provadéna jednou roéné externimi auditory (pfedbézny a zavérecny
audit), v ramci dokladovych a fyzickych inventur jsou zlstatky vSech uctti fadné doloZzeny. Financni usek
a controllingové oddéleni pti zavérkach jednotlivych mésict provadi kontrolu zistatkl 0¢td, na kterych
jsou evidovany odvody dani, ztstatky penézni hotovosti a bankovnich uct a dale G¢ta, na kterych doslo k
vétsimu pohybu. Finanéni usek provadi kontrolu zistatkti vSech G¢tl dvakrat roéné pii zavérkach.
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Auditorem spolecnosti pro rok 2020 je spolecnost Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Italska 2581/67, 120 00,
Praha 2.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii vSech ¢innostech a hrozi v§em podnikatelskym subjektim.
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismti pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spole¢nosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transaket,

e identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

e ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spolecnost vytvaii predpoklady ke stanoveni a
nasmerovani postupil a opatieni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo
- zuZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich tiplném zastaveni.

Spriznéné osoby
Urceni spriznénych osob

Vztahy se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dal§imi osobami, jak uvadi nasledujici
tabulka.

Piehled otevirenych ziistatki se spriznénymi osobami k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019:

v tisicich K¢ Pohledavky a Zavazky a  Pohledavky a Zavazky a
ostatni ostatni ostatni finan¢ni ostatni

finan¢ni finan¢ni aktiva finan¢ni

aktiva zavazky zavazky

K 31.12.2020 K31.12.2020 K31.12.2019 K 31.12.2019
K materské spole¢nosti
Z titulu poskytnutého Gvéru 10 103 746 - 5649 672 -
Z titulu prefakturace nakladi - - 555 -
Z titulu poskytnuti priplatku mimo zakladni kapital - - - -
Spolecnosti ovlidané koncovymi akcionari
Z titulu fakturace naklada - 265 - 277
Celkem 10 103 746 265 5650 227 277

Piehled transakei se spiiznénymi osobami za rok 2020 a 2019:

v tisicich K¢ Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2020 2020 2019 2019

K materské spole¢nosti

Z titulu nab&hlého troku k uvéru 378 594 - 225336 -

Z titulu ptefakturace naklada 2033 - 1156 -

Spolec¢nosti ovladané koncovymi akcionari - 283 - 295

Celkem 380 627 283 226 492 295

Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

Clenové piedstavenstva a dozoréi rady spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. neobdrzeli z4dna vyznamna
penézni ¢i nepenézni plnéni za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020. Soucasné byli tito lenové
zamestnanci jinych spole¢nosti v ramci Skupiny EPH.
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16. Pandemie COVID-19

Svétova zdravotnicka organizace prohlasila dne 11. bfezna 2020 epidemii koronaviru SARS-CoV-2 za
pandemii. Z diivodu ohroZeni zdravi v souvislosti s prokazanim vyskytu koronaviru na uzemi Ceské
republiky, nasledujici den Vldda CR na navrh ministra vnitra schvalila vyhlaSeni nouzového stavu na
celém tgemi Ceské republiky a doslo k pfijeti mimotadnych opatieni v oblastech — cest do a ze zahranici,
na statnich hranicich, maloobchodu, Skolni dochazky a vzdé€lavacich akci, dopravé, socialni oblasti,
zdravotnictvi, ¢innosti tfadl a samosprav, zajisStovani bezpecnosti a vézenské sluzby a v neposledni fade
omezeni volného pohybu.

Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost vznikla za ucelem emisi a spravé dluhopisti a poskytovani avéri/zaptjcek
spole¢nostem ve Skupiné EPH (“Skupina”) a nema Zadné jiné podnikatelské aktivity, vySe uvedena piijata
opatfeni se ji pfimo nedotykaji. Hlavnim zdrojem pfijmi Spolecnosti jsou splatky Gveérti poskytnutné
matefské spolecnosti EPH (Energeticky a primyslovy holding, a.s.). Spole¢nost kromé dluhopisi a
souvisejicich smluvnich zavazkl neeviduje zadné jiné vyznamné zavazky.

Z dosavadniho vyhodnoceni dopadi epidemie koronaviru na Skupinu vyplyva, Ze neni ohroZena existence
zadné spolecnosti ve Skupin¢ a ocekava se dopad na Skupinu relativné omezeny a docasny. Nicméné
spolehlivost odhadu dlouhodobych dopadii na Skupinu je dosti omezena s ohledem na nejistotu rozsahu
dopadt epidemie koronaviru na ekonomiky jednotlivych statd v Evropé a s ohledem na opatieni statd na
hospodafisky rist relevantnich zemi.

Pandemie COVID-19 je povazovana za indikator mozného znehodnoceni aktiv Spolecnosti i Skupiny
EPH, a proto doslo k provedeni aktualizace testli zpétn¢ ziskatelné hodnoty s pouzitim nejlepSich odhadu,
které jsou k dispozici. Z vysledkli provedenych analyz nevyplyva, ze by pandemie zpusobila snizeni
hodnoty aktiv jak Spolecnostim tak i Skupiny EPH. Primarni diivody, které vedly k tvorbé opravné polozky
(uvedené v bod¢ prilohy 14 (a)) byly jiné. Dopad pandemie v dalSich letech bude zavisly zejména na
celkovém vyvoji ekonomiky v Evropé. Skupina EPH pfijala vicero adekvatnich opatieni pro eliminaci
rizik a na zmirnéni dopadd soucCasné situace na kli¢ové segment a na zdravi svych zaméstnancu.

Vedeni Spolecnosti zvazilo potencidlni dopady epidemie koronaviru na své aktivity a podnikdni a dospélo
k zavéru, ze nemaji vliv na predpoklad neomezené doby trvani podniku. Spole¢nost proto nezadala ani
neuvazuje o zadosti o vefejnou podporu. Vzhledem k tomu byla Gcetni zavérka k 31. prosinci 2020
zpracovana za predpokladu, ze Spole¢nost bude nadale schopna pokracovat ve své Cinnosti.

17. Vyznamné nasledné udalosti

Vedeni Spolec¢nosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit G¢etni
zaveérku k 31. prosinci 2020.
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